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RESOLUCION No0.40,679-2008-J.D.
(De 24 de julio de 2008)
LA JUNTA DIRECTIVA DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL en uso de sus facultades legales y reglamentarias
CONSIDERANDO:

Que el articulo 38, numeral 4 literales b y d del Reglamento de Inversién de la Caja de Seguro Social establece qt
Institucidn podra realizar inversiones en depdsitos a plazo fijo en bancos con calificacion de riesgo de grado de invers
otorgada por una entidad calificadora de riesgo internacionalmente y registrada en la Comisién Nacional de Valore:
Panama.

Que este requisito, no considerado en la Ley 51 de 2005, Organica de la Caja de Seguro Social (Articulo 108 numer:
restringe las alternativas de inversion en depoésitos a plazo fijo, ya que algunas de las principales entidades calificador
riesgo internacionalmente reconocidas no estan registradas en la Comisién Nacional de Valores de Panama, como
caso de Moody’s Investors Service y Standard & Poor’s, las cuales en la actualidad extienden calificaciones a siet
bancos de la plaza local.

Que con el proposito de ampliar las alternativas de inversién disponibles, se propone modificar los literales precitadc
eliminar este requisito que establecié el Reglamento de Inversion de la Institucion, en concordancia con el hecho de
dicho requisito no esta considerado en el Articulo 108, numeral 3 de la Ley 51 de 2005, el cual regula este tipo
inversiones.

Que el Articulo No. 35 de la Ley No. 38 de 2000 establece que en las decisiones y demas actos que adopten las enti
publicas el orden jerarquico de las leyes prevalecera sobre el de los Reglamentos.

Que en mérito a lo expuesto;
RESUELVE:

PRIMERO: Modificar el Articulo 38, numeral 4, del Reglamento para la Inversién de los Fondos de Reserva de la Caje
Seguro Social, asi:

Articulo 38 numeral 4, literal b. Verificar que el banco cuente con calificacion de riesgo de grado de inversién otorge
por una entidad calificadora de riesgo internacionalmente reconocida.

Articulo 38 numeral 4, literal d. Para bancos de la plaza local que sean filiales, subsidiarias 0 estén relacionadc
controlados por bancos de capital privado extranjero se exigira calificacién de riesgo de grado de inversion de la fi
segun lo haya determinado una entidad calificadora de riesgo internacionalmente reconocida, por lo que la calificacid
riesgo de grado de inversién del banco relacionado o controlador se tomara como un requisito adicional a los exigidos
la Ley.

Paragrafo. La Administracion, a través de la Unidad Técnica Especializada de Inversiones, solicitara informacion e
Direccién de Crédito Publico del Ministerio de Economia y Finanzas, con el fin de que anualmente se present
aprobacién de la Junta Directiva el listado de las entidades calificadoras de riesgo internacionalmente reconoc
aceptadas por la Caja de Seguro Social.

SEGUNDO: Esta modificacién al Reglamento para la Inversion de los Fondos de Reserva de la Caja de Seguro St
entrard en vigencia a partir de su promulgacién en la Gaceta Oficial.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Articulo 6, 28 numerales 1y 2 y 108, numeral 3 de la Ley 51 de 2005, Orgéanica de |
Caja de Seguro Social y Articulo 35 de la Ley 38 de 2000.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE
Ing. Héctor I. Ortega G.
PRESIDENTE DE LA JUNTA DIRECTIVA

Dr. Pablo Vivar G.
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