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1. INTRODUCCION

En atencion a lo instruido por la Subdireccién General, mediante Memorando SDG-M-114-
2019 de 30 de octubre de 2019, se presenta el Informe Actuarial del Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte con base a informacion detallada en los Estados Financieros,
no auditados, del periodo fiscal 2018 y toda la informacion disponible correspondiente a
dicha vigencia.

El Informe Actuarial del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja de Seguro Social
consolida informacién financiera, estadistica, demogréfica, economica, tanto de la
Institucion como del pais, debidamente estructurada conforme al marco legal vigente,
establecido en la Ley 51 Orgénica de la Institucién y otras normas.

Esta consolidacion busca realizar un diagnéstico sobre la situacion financiera y actuarial
del Régimen y proyectar la misma con base a supuestos que se construyen con la
informacion estadistica disponible y las herramientas metodoldgicas disefiadas para tal
fin.

En todo caso, la bondad de las estimaciones dependera de la confiabilidad de los datos
estadisticos y financieros, la validez de los supuestos técnicos, econdmicos y financieros
utilizados, ademas de la rigurosidad técnica empleada para realizar las mediciones.

Este Informe Actuarial plantea con mayor detalle la situacion del Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido, cuya estructura fue modificada mediante la Ley 51
Orgéanica de la Caja de Seguro Social hacia un “sistema cerrado”, y que requiere de
financiamiento externo, para su continuidad.

En base a lo expuesto, podemos indicar que el objetivo del presente estudio es
demostrar la necesidad de que el financiamiento proveniente del Fideicomiso para la
Sostenibilidad Financiera del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte, sea transferido a la
Caja de Seguro Social, para garantizar el pago de los compromisos contraidos.

A continuacion presentamos el panorama del Régimen para el afio 2018.
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1.1. GENERALIDADES

En este punto se incluyen aspectos inherentes al marco legal del Régimen, la situacion
demogréfica del pais, segun cifras oficiales de la Contraloria General de la Republica y
situacion econdmica sustentada en informacion oficial del Ministerio de Economia y
Finanzas.

1.1.1. MARCO LEGAL

Segun lo establecido en el articulo 150 de la Ley 51, el Régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte de la Caja de Seguro Social fue dividido en dos Subsistemas: Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido y Subsistema Mixto.

e El Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido administrado bajo un régimen
financiero actuarial de Reparto de Capitales de Cobertura.

e El Subsistema Mixto conformado por un Componente de Beneficio Definido,
administrado bajo un régimen financiero actuarial de reparto de Capitales de
Cobertura y un Componente de Ahorro Personal, administrado bajo un régimen
financiero de Cuenta Individual.

El Titulo 11l de la Ley 51, considera la creacién del Fondo Fiduciario, a favor del Régimen
de Invalidez, Vejez y Muerte gestionado por la Caja de Seguro Social, cuyo fiduciario
sera el Banco Nacional de Panama.

El articulo 214 de la citada Ley establece que la Caja de Seguro Social solicitara al
Fiduciario el monto necesario para cubrir la diferencia negativa entre los ingresos y los
gastos corrientes del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte al cierre del afio fiscal, en
caso de que tal situacion se produzca.

El acceso a los fondos del Fideicomiso requiere la presentacion del informe anual de la
Junta Técnica Actuarial, que sustente la necesidad de dicho financiamiento.

1.1.2. SITUACION DEMOGRAFICA

Con base a informacién del Instituto Nacional de Estadistica y Censo de la Contraloria
General de la Republica, sobre las estimaciones y proyecciones de la poblacion
panamefia, presentamos comentarios sobre los elementos utilizados como base de las
proyecciones de este informe.

La poblacién estimada de la Republica de Panaméa segun el INEC en 2008, era de

3,537,986 habitantes, con una densidad de 47.70 hab/Km?. En el afio 2018, la poblacién
estimada era de 4,158,783 habitantes, con una densidad de 56.07 hab/Km?; para el afio

10
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2028 se proyecta una poblacién de 4,729,445 habitantes y una densidad aproximada de
63.76 hab/Km? mientras que para el afio 2050 se proyecta 5,625.442 habitantes y una
densidad aproximada de 75.84 hab/Km?.

Cabe sefialar que para 2008 el 29.6% de la poblacién presentaban edades de 0 a 14 afios
(entre niflos y jovenes), el 61.0% representaba a los adultos en edades de 15 a 59 afios y
el 9.3% eran adultos mayores de 60 y mas afios. Para el afio 2018 el 26.4% de la
poblacion presentaban edades de 0 a 14 afos (entre nifios y jovenes), el 61.8%
representaba a los adultos en edades de 15 a 59 afios y el 11.8% eran adultos mayores
de 60 y mas afios. Para el afilo 2028 se proyecta que el 23.3% de la poblaciéon presente
edades de 0 a 14 afios (entre nifios y jovenes), el 61.2% seran adultos en edades de 15 a
59 afios y el 15.5% seran adultos mayores de 60 y mas afios; mientras que para el afio
2050 se proyecta que 18.6% de la poblacion tenga edades de 0 a 14 afos, 57.4% seran
adultos en edades de 15 a 59 afios y el 24.0% seran adultos mayores de 60 y mas afios.

Gréfico No. 1
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En el afio 2008 el 50.3% de la poblacién eran hombres y 49.7% mujeres, para el afio 2018
el 50.2% de la poblacion eran hombres y 49.8% mujeres; para el afilo 2028 se proyecta
que el 50.0% de la poblacion sean hombres y 50.0% mujeres; mientras que para el afio
2050 el 49.7% de la poblacion sean hombres y 50.3% sean mujeres.

11
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En el aflo 2008 la poblacién presentaba una edad mediana de 26.7 afos, para el afio
2018 la mediana era de 29.5 afos, para el afio 2028 se proyecta que sea 32.4 afios;
mientras que para el afio 2050 se proyecta que este indicador sea 39.2 afios.

Cuadro No. 1

INDICADORES DEMOGRAFICOS DERIVADOS DE LA ESTIMACIONES Y PROYECCIONES DE LA
POBLACION TOTAL DE LA REPUBLICA: ANOS 2008, 2018, 2028, 2038 y 2050

INDICADOR 2008 2018 2028 2050
FECUNDIDAD
Tasa Bruta de Natalidad 21.01 18.05 15.59 12.04
Tasa Global de Fecundidad 2.60 2.34 2.09 1.88
MORTALIDAD |
Tasa Bruta de Mortalidad 4.86 5.09 5.51 7.57
Tasa de Mortalidad Infantil ( 10 ): 17.22 14.13 12.08 9.04
Hombres 20.16 16.66 14.38 11.09
Mujeres 14.13 11.47 9.67 6.89
Esperanza de Vida al Nacer (en afos): 76.47 78.32 80.09 83.14
Hombres 73.58 75.39 77.25 80.38
Mujeres 79.50 81.41 83.07 86.04

Nota: Las tasas estan expresadas por mil
Fuente: Estimaciones y Proyecciones de la Poblacion. INEC. Contraloria General de la Republica.

Con respecto a los indicadores demograficos de fecundidad y mortalidad podemos indicar
lo siguiente:

La tasa de natalidad (también definida como tasa bruta de natalidad o, simplemente,
natalidad) es la cantidad proporcional de nacimientos que tiene lugar en una
comunidad en un lapso de tiempo determinado. Presenta una disminucién entre 2008
y 2018, al pasar de 21.01 a 18.05; proyectandose que para 2028 sera 15.59 y
continuara disminuyendo hasta 12.04 para el afio 2050.

La tasa global de fecundidad es una variable demografica que muestra el nUmero
promedio de hijos que nacerian por mujer, si todas las mujeres vivieran hasta el final
de sus afos fértiles y dieran a luz de acuerdo con la tasa de fecundidad promedio para
cada edad. Este indicador también presenta una tendencia decreciente al pasar de
2.60 en 2008 a 2.34 en 2018; proyectandose a 2.09 en 2028 y 1.88 en 2050.

Tasa de mortalidad general es la relacion que existe entre el nimero de defunciones
ocurridas durante un tiempo determinado, por lo general un (1) afio, y la poblacion
total de una entidad geografica cualquiera, presenta una tendencia creciente al pasar
de 4.86 en 2008 a 5.09 en 2018 y proyectandose a 5.51 en 2028 y 7.57 en 2050.

La Mortalidad Infantil, es una variable demogréfica que indica el numero de nifios
menores de un afio de edad fallecidos a lo largo de un periodo de tiempo determinado.
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Este indicador presenta una tendencia negativa al pasar de 17.22 en 2008 a 14.13 en
2018 y proyectandose a 12.08 en 2028 y 9.04 para 2050.

e La Esperanza de Vida es un indicador resumen del impacto de la mortalidad en una
poblacion y el mismo expresa el promedio de afios que se espera viva una persona.
Con este indicador se pueden conocer las condiciones de vida, de salud y el nivel de
desarrollo; para el afio 2008 el mismo tiene una tendencia creciente ubicada en 76.47
afos, en 2018 en 78.32 afios y se proyecta que para 2028 sea 80.09, mientras que
para 2050, 83.14 afios. La Esperanza de Vida segun sexo indica que para el afio
2008 era 73.58 afios los hombres, y 79.50 afios las mujeres; en el afio 2018, la
esperanza de vida era 75.39 afios los hombres y 81.41 las mujeres; para el afio 2028
se proyecta 77.25, hombres, y 83.07, mujeres; mientras que para 2050 se proyecta
gque sea 80.38 afos los hombres y 86.04, las mujeres.

Lo anterior nos permite inferir que debido a las caracteristicas de la poblacion panamefia
consolidadas en los indicadores proyectados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censo, se estima que la misma mantendra un proceso de envejecimiento continuo con el
aumento de la poblacién de edad avanzada y disminucién de los grupos jovenes.

1.1.3. SITUACION ECONOMICA

El informe econdmico-social del Ministerio de Economia y Finanzas, correspondiente al
afio 2018, indica que para ese afio la economia nacional presentaba una tasa de
crecimiento de 3.7%; al totalizar el Producto Interno Bruto en B/. 41,693.4 millones a
precios del 2007".

El citado documento también destaca que las actividades econdmicas con mayor
crecimiento fueron el Transporte, almacenamiento y comunicaciones (7.3%) y Servicios
sociales y salud privada, 6.5%.

Con respecto al afio 2017, se evidencié una contraccion del crecimiento econémico del
pais, aun cuando mantuvo el liderazgo de crecimiento de las economias de la region.

El crecimiento econémico se acompafio de un indice de inflacion calculado en 0.8%. Con
respecto al afio 2017, esta tasa presentd una ligera disminucion, manteniéndose por
debajo del 1.0%. EI comportamiento se observé debido a la reduccién en el nivel de
precios del grupo de Alimentos y bebidas no alcohdlicas.

En materia laboral se puede indicar que para el afio 2018 de una poblacion
econdmicamente activa de 1,884,561, existian 117,627 desocupados, lo cual represent6
una tasa de desocupacion de 6.2%, ligeramente inferior a la tasa del afio 2017 que fue
6.4%. La actividad econdmica que presentd el mayor incremento en el promedio del

! La cifra estimada de la Contraloria General de la Republica asciende a B/.41,804.3 millones.
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personal ocupado fue Comercio al por mayor y la principal disminucion se dio en
Transporte, Almacenamiento y Correo.

1.1.3.1. Proyecciones

El Plan Estratégico del Gobierno para el periodo julio 2019- junio 2024, presenta cuatro
pilares estratégicos: el Buen Gobierno, el Estado de derecho, ley y orden funcionando,
economia competitiva generando ingresos y empleos decentes, combate a la pobreza y
desigualdad y una estrella: educacion equitativa, integral y de calidad.

Se destaca el Pilar estratégico No. 3 que tiene que ver con una economia competitiva que
genere empleos, detallandose algunas acciones recomendadas por Organismos
Internacionales, tendientes a reducir la informalidad laboral en algunas empresas formales
y bajar los costos asociados a la formalizacién para pequefias y medianas empresas,
trabajadores independientes, ademas de mejorar y simplificar los mecanismos de
recaudacion. Una de las tareas principales a realizar para generar empleo, junto a la Caja
de Seguro Social, es facilitar la afiliacion de los trabajadores por cuenta propia para que
puedan ser parte del sistema de seguridad social. Otra tarea a realizar tiene que ver con
el impulso de las MIPYMES? y el Emprendimiento. Sin embargo, en el documento se
advierte que la rapida implementacion de las politicas propuestas, redundaria en una
mejor situacion de la economia para retomar un patrén de crecimiento mas alto posterior
al afio 2024.

Se proyecta para el afio 2020 una tasa de crecimiento del PIB real por el orden de 5.2%,
para los afios 2021y 2022, 4.1%; para e afio 2023, 4.0% y para el afio 2024, 4.3%.

Lo anterior, seguramente impactara la situacion financiera del Régimen de Invalidez,
Vejez y Muerte de la Caja de Seguro Social, en cuanto a la captacion de ingresos y
aportaciones del Estado, por lo que ha sido considerado en el documento que
presentamaos, que tiene como base de partida los resultados detallados en los Informes
Financieros de 2018, elaborados por la Direccién Nacional de Contabilidad, y que detalla
un déficit del Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido el orden de B/.48.0
millones.

1.2.PARTICULARIDADES CON RESPECTO A LA PRESENTACION DEL
INFORME ACTUARIAL DEL REGIMEN DE INVALIDEZ, VEJEZ Y
MUERTE.

Para la elaboracion del presente Informe, correspondiente al afio 2018, se aplicé la misma
metodologia utilizada para elaborar el estudio actuarial de 2012; pero incorpora algunas
variaciones en cuanto a la metodologia para la determinacion de las entradas al
Subsistema Mixto, crecimiento de los salarios totales y salarios promedios para ambos

2 Micros, Pequefias y Mediana Empresa
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Subsistemas del Régimen, que toman en consideracion las recomendaciones realizadas
por la Junta Técnica Actuarial en su informe sobre el Régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte, correspondiente al afio 2011.

1.2.1. INSUMOS UTILIZADOS

e Proyeccion de rendimientos promedios de las Reservas Financiera del Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte (IVM): Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido y
Subsistema Mixto-Componente de Beneficio Definido: afios 2018-2038. Informe UTEI-
[-002-2020 de 2 de enero de 2020; la cual fue revisada mediante Informe UTEI-I-009-
2020 de 7 de febrero de 2020.

o Se utilizé la Base de datos de los asegurados cotizantes activos por subsistema del
afio 2018, entregada el 6 de enero de 2020 por la Direccién Nacional de Informatica
de la Direccién Ejecutiva Nacional de Innovacion y Transformacién mediante
Memorando DNI-DENIT-M-192-2019, siendo ésta una segunda entrega de la misma.

e Base de datos de pensionados del Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte, al 31 de
diciembre de 2018, suministrada por la Direccion Nacional de Informética de la
Direccion Ejecutiva Nacional de Innovacion y Transformacion.

e Informes Financieros de la C.S.S. al 31 de diciembre de 2018 no auditados,
disponibles el 20 de diciembre de 2019.

e Bases Biométricas utilizadas para este Estudio Actuarial 2018 fueron actualizadas,
tomando como referencia la informacion disponible sobre el movimiento de los
Pensionados y sobrevivientes de activos, vejez e invalidez actualizadas hasta el afio
2018, suministradas por la Direccion Ejecutiva Nacional de Innovacion vy
Transformacion actualizadas mediante Memorando DNI-DENIT-M-189-2019, de 30 de
diciembre de 2019.

Las bases biométricas actualizadas fueron las siguientes:

Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por vejez.

Probabilidad de que un asegurado activo se invalide.

Probabilidad de que un pensionado por vejez fallezca.

Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por vejez anticipada.
Probabilidad de que un asegurado activo se pensiones por vejez proporcional.
Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por vejez anticipada
proporcional.

Probabilidad de que un pensionado por invalidez fallezca.

Probabilidad de que un asegurado activo fallezca.

Probabilidad de que un pensionado por vejez fallecido deje viuda o viudo.
Probabilidad de que un pensionado por invalidez deje viuda.

o O O O O O

o O O O
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o Numero promedio de huérfanos dejados por un asegurado activo fallecido.

o Numero promedio de huérfanos dejados por un pensionado por vejez fallecido.

o Numero promedio de huérfanos dejados por un pensionado por invalidez
fallecido.

o Numero promedio de huérfanos dejados por un pensionado por invalidez
fallecido.

o Edad promedio del huérfano de los asegurados activos, pensionados por vejez
e invalidez fallecidos

o Edad promedio de la viuda de los asegurados activos, pensionados por vejez e
invalidez fallecidos.

Estas bases biométricas deben ser aprobadas por la Junta Directiva, segun lo
establecido en el numeral 6 del articulo 28 de la Ley 51 de 27 de diciembre de 2005.

¢ Informacion del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), de la Contraloria
General de la Republica, relacionada a estimaciones y proyecciones de la poblacién
total de la Republica de Panamé segun sexo y edad: afios 1995-2050.

e Informe de los Auditores Independientes sobre la situacion financiera del Fideicomiso
Régimen de IVM al 31 de diciembre de 2018 (KPMG), de 17 de mayo de 2019.

e Plan Estratégico del Gobierno Nacional; 1 de julio de 2019 al 30 de junio de 2024,
disponible en la pagina del Ministerio de Economia y Finanzas.

1.2.2. ANTECEDENTES

El desfase en la presentacion del Informe Actuarial del Régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte, con base a la informacion de los afios 2013-2017, se debi6 a la necesidad de
implementar medidas correctivas, tanto a la informacién financiera como a la base de
datos de asegurados cotizantes, en atencion a lo instruido por parte de la Junta Directiva
en la Resolucién 48,806-2014.J.D.2014 de 31 de diciembre de 2014.

La citada resolucion condicioné la elaboracion del Informe Actuarial que prepara la
Administracién de Caja de Seguro Social, a la adopcién de las recomendaciones de la
Junta Técnica Actuarial, detalladas en el informe de Valuacion del Programa de Invalidez,
Vejez y Muerte para el afio 2012, y que se circunscribian a los siguientes temas:

Re-expresion de los Informes Financieros 2011 — 2013.

Definicion final sobre la Ley 70, acuerdo Institucional y Sumas cobradas en exceso
al Fideicomiso a Favor del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte.

Efecto de la Venta de la Cartera de Bonos Globales y su Reinversion.

Auditoria Externa de los Estados Financieros

Procesos de nuevos sistemas Informaticos.
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¢ Modelo de Proyecciones Actuariales.

Durante el periodo 2015 — 2019 se llevaron a cabo acciones para atender las tareas
recomendadas; sin embargo, los procesos resultaron dilatados y complicados.

Con respecto a las recomendaciones de la Junta Técnica Actuarial podemos anotar lo
siguiente:

Sobre la Re-expresion de los Informes Financieros, se elevé consulta a la
Contraloria General de la Republica, obteniéndose criterio por parte del Sefior
Contralor, mediante nota Num.3947890-DNMySC-NC de 5 de julio de 2017. EI
criterio indica que el término Re-expresion no es aplicable a los Estados Financieros
de la Caja de Seguro Social. En consecuencia, debe enmarcarse a lo que establece
la Norma de Contabilidad Gubernamental No. 6: Correccién de Errores y Ajustes
contenida en el Decreto 234 de 22 de diciembre de 1997, publicado en la Gaceta
Oficial No. 23451 de 2 de enero de 1998.

Actualmente la Ley 70 continta aplicandose, generando mensualmente gastos en
concepto de los beneficios otorgados a los jubilados y pensionados de la Caja de
Seguro Social los cuales son pagados con fondos de la Institucion. Posterior al
perfeccionamiento de los pagos de los beneficios, se presenta la cuenta al Tesoro
Nacional para el reembolso de dichos fondos.

El acuerdo Interinstitucional entre el Estado, a través del Ministerio de Economia
y Finanzas y la Caja de Seguro Social para garantizar la sostenibilidad Financiera
del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte, cuyo objetivo era aumentar el valor de las
transferencias al Fideicomiso de Invalidez, Vejez y Muerte por parte del Estado, no
presentaron avances durante el periodo evaluado.

Sobre las sumas cobradas en exceso al Fideicomiso a favor del Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte por parte de la Caja de Seguro Social, la Administracion
de la Instituciéon ha presentado respuesta a diferentes misivas, sustentando que la
fragilidad financiera del Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido, impide la
devolucion de los fondos al Fideicomiso.

En relacion al efecto de la Venta de la Cartera de Bonos Globales y su
Reinversién, la Unidad Técnica Especializada de Inversiones presentd Informe UTEI-
[-004-2015, de 29 de enero de 2015, donde se detall la conveniencia e impacto
positivo de la transaccion.

El dltimo Informe de Auditoria presentado por la Contraloria General de la Republica
a la fecha fue el NUM. 053-110-2019-DINAG-DSSASS, denominado: “Auditoria de los
Estados Financieros presentados a la Caja de Seguro Social del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017".
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En atencién a lo solicitado por la Junta Técnica Actuarial, se contrataron los servicios
de las siguientes empresas: KPMG, Ernest & Young Limited Corp., Price
Waterhouse Coopers vy Delloite Consultores; que presentaron documentos de la
consultoria realizada (mapa de ruta), y fueron remitidos a la Junta Técnica Actuarial
mediante las notas D.G.N.-2,298-2017 de 3 de octubre de 2017, D.G.N-2,368-2017
de 13 de octubre de 2017 y D.G.N.-2,428-2017 de 23 de octubre de 2017. Los
resultados de la evaluacion realizada por las empresas consultoras resaltaron
situaciones a corregir en cuanto a los sistemas de informacidén existentes vy los
procesos llevados a cabo en la Institucion, que tienen que ver con la consolidacion de
los Informes Financieros.

Con base a los informes de diagndésticos presentados por los consultores, la
Administracion liderada por las Direcciones Ejecutivas Nacionales de Finanzas y
Administracion e Innovacion y Transformacion, implementaron medidas tendientes a
disminuir la cantidad de brechas encontradas por las empresas consultoras y que
dificultan la obtencion de resultados Optimos en cuanto a la presentacion de los
Informes Financieros de la Institucién, sin embargo, el proceso se ha dilatado dada la
complejidad de las operaciones y procesos que se llevan a cabo.

Sobre la implementaciéon de una nueva herramienta de proyecciones actuariales,
los avances han sido limitados. Durante el periodo 2015 — septiembre 2019, se
realizaron diversos esfuerzos tendientes a lograr la elaboracion de una nueva
aplicacion, tanto a lo interno de la Institucién, como a lo externo. Sobre este particular
podemos mencionar que se preparé pliego para la licitacibn de la herramienta
requerida, suministrandose la misma a la Direccién Ejecutiva Nacional de Innovacién y
Transformacién. Posteriormente se decidid incursionar en el tema, utilizando recurso
humano de la Caja de Seguro Social, lo cual tampoco present6 avances. Se llevaron
a cabo reuniones de acercamiento con Organismos Internacionales expertos en la
materia, sin resultados positivos.

La actual Administracion ha reconocido la importancia del tema, y ha decidido reforzar
el Departamento Actuarial mediante Consultoria, con expertos de Organismos
Internacionales, para a lograr el disefio de una nueva herramienta o adecuacion de la
herramienta de proyecciones actuariales disponible.

De igual forma, la Subdireccion General ha solicitado a la Direccién Ejecutiva Nacional
de Innovacion y Transformacion analizar la situacion existente para el desarrollo o
adquisicion de la herramienta, y trabajar paralelamente en la depuracion de la base de
datos de asegurados cotizantes activos, segun lo recomendado por la Junta Técnica
Actuarial.
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No obstante lo anterior, es importante aclarar que los requerimientos para implementar
una nueva herramienta de proyecciones, tiene como base la necesidad de aplicar un
sistema de cuentas individuales para el Componente de Ahorro del Subsistema Mixto.
Para efectos de este informe el Departamento Actuarial continda utilizando la
herramienta de proyeccién que se dispone.

1.2.3. LIMITACIONES

1.2.3.1. LIMITACIONES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera que se detalla en los Estados Financieros 2018 no auditados, se
encuentra mejor estructurada que aquella detallada en informes de periodos anteriores.
Como es lo usual, en el marco de la elaboracién del presente informe el Departamento
Actuarial, en calidad de usuario, llevé a cabo una revision a la version preliminar de los
mismos, indicando algunas inconsistencias mediante Memorando DA-074-2019 de 28 de
octubre de 2019, que fueron debidamente atendidas por la Direccion Nacional de
Contabilidad mediante Memorando DNC-M-002-2020 de 3 de enero de 2020.

No obstante lo anterior, persisten algunas de las fragilidades estructurales que han sido
sefialadas por la Junta Técnica Actuarial en sus informes:

¢ Aun cuando el monto por dispersar, contenido en la cuenta denominada “Cobros por
aplicar planilla pre elaborada”, es inferior a periodos anteriores, este valor no afecta
las cuentas de ingresos devengados para los distintos riesgos en la vigencia, teniendo
gue registrarse como ingresos de periodos anteriores, en una vigencia posterior.

e Los ajustes que se han realizado con respecto a la reclasificacion de las cuotas de los
XIlI mes del Subsistema Mixto, que se encontraban registrados en el Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido, no han considerado los ingresos financieros
gue generaron los mismos durante ese mismo periodo.

o Los balances generales por riesgos presentan cuentas de Saldos por Distribuir con
montos elevados y una tendencia creciente, siendo esta una de las situaciones mas
notorias en cuanto a la fragilidad de la informacion financiera.

Retomando lo expuesto, debemos aclarar que las observaciones realizadas por el
Departamento Actuarial como usuario de la informacién, pretenden evaluar
prioritariamente aquellas inconsistencias que pudiesen afectar los resultados
operacionales y reservas de cada subsistema del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte;
sin embargo, la opinion sobre la validez de los Estados Financieros depende de otras
instancias especializadas.

En atencion a lo instruido el presente informe utiliza la informacion de los Estados
Financieros tal como se ha recibido.
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1.2.3.2. LIMITACIONES SOBRE LA BASE DE DATOS

La informacién en la base de datos de la vigencia 2018 persisten los problemas de
dispersion de los ingresos devengados que se obtienen de SIPE, la informacién se envia
por parte del proveedor a la Institucion para ser volcada al Mainframe, lo que a su vez trae
problemas de inconsistencias, tanto en los salarios, como en el nUmero de cuotas en la
cuenta individual del asegurado.

El efecto de los ingresos por dispersar sobre la base de datos resulta en una
subestimacion de los salarios y cantidad de asegurados del periodo.

La base de datos que se presenta en este informe, fue entregada el dia 6 de enero de
2020. Esta segunda entrega presenta un ligero aumento en la cantidad de asegurados,
para ambos subsistemas, y una mejora en las edades de los asegurados en el
Subsistema Mixto.

Especificamente la base de datos del Subsistema Mixto, aun presenta inconsistencias en
cuanto a registros duplicados, problemas de identidad de los asegurados, con nimeros de
cédulas errados, y edades incorrectas, que no permiten garantizar la fiabilidad de la
misma. Estas debilidades pueden afectar sustancialmente los supuestos de nuevas
entradas de asegurados y crecimiento de los salarios para este Subsistema. En la base
de datos 2018 las inconsistencias son mas representativas, que aquellas que fueron
revisadas para los datos de la vigencia 2016.

A la fecha de elaboracion de este informe no se cuenta con informacion relacionada a los
asegurados cotizantes inactivos en el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido.
Esta informacién permitiria detectar aquellos asegurados que no se encuentran activos en
el afio de andlisis, y que aun cuando se encuentran en situacion pasiva, mantienen
cuotas en el sistema, que pudiese generar algun tipo de prestacién a futuro. La solicitud
de esta informacién ha sido canalizada a la Direccion Ejecutiva Nacional de Innovacion y
Transformacion, pero entendemos que la misma debe ser procesada.

1.2.3.2.1. VALIDACION DE LA INFORMACION EN LA BASE DE
DATOS

La Direccién Ejecutiva Nacional de Innovacion y Transformacién realiz6 dos entregas de
la base de datos de los asegurados cotizantes activos del afio 2018, la primera a finales
del mes de agosto de 2019 y la segunda el 6 de enero de 2020. La misma fue objeto de
revision, comparacion y observaciones por parte del Departamento Actuarial, con la
finalidad de medir la consistencia de los datos suministrados y hacer de conocimiento de
la Direccion Nacional de Innovacion y Transformacion sobre algunas inconsistencias
presentadas tales como: edades menores a 15 afios, asegurados cotizantes activos del
SEBD que aparecen con edades entre 15 y 26 afios, asegurados cotizantes activos del
Subsistema Mixto que aparecen con edades entre 56 y 70 afios, asegurados que
aparecen dos o mas veces, cédulas vacias, etc.
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Se observa en esta Ultima entrega que para la vigencia 2018, el total de asegurados
cotizantes activos ascendia a 1,215,682 de los cuales 669,446 (55.1%), correspondian al
SEBD y el resto, (44.9%), al Subsistema Mixto (CBDSM).

Cuadro No. 2

Numero de Asegurados de acuerdo ala base de datos recibida

Primera Entrega 28/8/2019 Segunda Entrega 6/1/2020
t % total % |
Concepto seBD [smixTo| ToTaL [0 4el qeap | smixTo | ToTAL | %0tot@l de
registros registros
TOTAL DE REGISTROS 669,165| 546,160( 1,215,325 669,446| 546,236| 1,215,682

Sin Sexo 58 2,863 2,921 0.24% 56 2,701 2,757 0.23%
Menores de 15 afios (Mixto) 82 5,811 5,893 0.48% 79 4,761 4,840 0.40%
Menores de 27 afios (SEBD) 1,938 0 1,938 0.16% 1,940 0 1,940 0.16%
Mayores de 55 afios (Mixto) 0 8,406 8,406 0.69% 0 8,405 8,405 0.69%
Mayores de 70 afios 5,311 533 5,844 0.48% 5,315 536 5,851 0.48%
Sin afio de nacimiento 77 2,963 3,040 0.25% 75 2,799 2,874 0.24%
fgn(())ode nacimiento menor o igual a 2 6 8 0.00% 2 7 9 0.00%
Sin cuotas 4 54 58 0.00% 28 56 84 0.01%
Cuotas mayores a 612 en el SEBD 110 0 110 0.01% 111 0 111 0.01%
Cuotas mayores de 275 (Mixto) 0 1,509 1,509 0.12% 0 1,505 1,505 0.12%
Sin afio de inscripcién 18,595| 101,993| 120,588 9.92%| 17,979 98,326 116,305 9.57%
Sin cédula 653 374 1,027 0.08% 653 368 1,021 0.08%

Nota: Incluye los casos que aparecen dos 0 mas veces.
Fuente: C. S. S. Departamento Actuarial

Se detectaron un total de 8,405 asegurados en el Subsistema Mixto con edades mayores
de 55 afios. Ademas se detectaron 536 asegurados en el Subsistema Mixto y 5,315
asegurados en el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido, mayores de 70 afios.

En su mayoria las inconsistencias detectadas representaron menos de 1% con respecto
al total de registros en la base de datos de asegurados cotizantes activos, sin embargo,
resultan mas significativas que los resultados entregas anteriores.

Una de las inconsistencias mas representativas (116,305 casos) es la falta de afio de
inscripcion, siendo este uno de los criterios utilizados para determinar la pertenencia de
un asegurado al Subsistema Mixto.

Cuadro No. 3
NUMERO DE ASEGURADOS ACTIVOS: AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
SEXO SEBD SM TOTAL
TOTAL 627,023 546,236 1,173,259
HOMBRES 389,288 307,777 697,065
MUJERES 237,735 238,459 476,194

Nota: Excluye los pensionados que trabajan. Incluye los casos que aparecen dos o méas veces.
Fuente: Direccion Nacional de Informatica

El Cuadro No. 3 detalla el numero total de asegurados cotizantes activos al 31 de
diciembre de 2018, siendo 1,173,259. Este total excluye los pensionados que contindan
laborando. Para conocer la cantidad de pensionados que contintGan laborando se realizé
una comparacion de la base de datos de asegurados cotizantes activos del SEBD vy las
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diferentes planillas de pensionados al 31 de diciembre de 2018, realizando dicha
busqueda por numero de cédula y por nimero de seguro social.

De esta comparacion resulté un total de 42,423 pensionados que trabajan y aparecen en
la base de datos del SEBD, cuyo salario cotizado ascendia a B/.841.7 millones para esa
vigencia.

Cuadro No. 4

PENSIONADOS EN LA BASE DE DATOS DE
ASEGURADOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Sexo Ndmero de Salario Cotizado
Asegurados (en B/.)

Total 42,423 841,654,782

Mujeres 22,615 464,890,110

Hombres 19,808 376,764,672

Fuente: Direccion Nacional de Informatica

En este grupo de pensionados que contindan en la base de datos de asegurados
cotizantes activos se detectaron 79 hombres menores de 60 afios y 18 casos de mujeres
con edades menores de 55 afios.

Con el objetivo de incorporar esta informacion en la proyeccion de ingresos, se verificé, la
probabilidad de que un pensionado continte laborando segun edad y sexo, obteniendo
porcentajes aplicables a la cantidad de pensionados que se estima para cada periodo.

Metodolégicamente este grupo de pensionados se proyecta de forma separada del
colectivo de asegurados cotizantes activos, con la finalidad de evitar que los mismos
generen nuevamente una pension; pero como contindan laborando ellos siguen aportando
cuotas al riesgo de IVM, Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido, de ahi que el
monto de dicha aportacién debe incorporarse al flujo de caja.

Cuadro No. 5

NUMERO Y SALARIO COTIZADO POR LOS ASEGURADOS DEL
SUBSISTEMA MIXTO: AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Nimero de Salario Cotizado
S Asegurados (en B/))
Total 546,236 4,980,143,421
Hombres 307,777 2,902,997,535
Mujeres 238,459 2,077,145,886

Nota: Incluye los casos que aparecen dos 0 mas veces.
Fuente: C.S.S. Direcci6n Nacional de Informatica
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Al 31 de diciembre de 2018 el total de asegurados cotizantes activos del Subsistema
Mixto fue 546,236 con una masa total de salarios sujeta a cotizacion de B/.4,980.1
millones; mientras que el SEBD refleja un total de 627,023 asegurados cotizantes activos

con una masa total de salarios basicos por el orden de B/. 8,241.6 millones.

Cuadro No. 6

NUMERO Y SALARIO COTIZADO ANUAL DE ASEGURADOS DEL
SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO: AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2018

Sexo Numero de Salario Cotizado
Asegurados (en B/.)
Total 627,023 8,241,573,175
Hombres 389,288 4,971,682,738
Mujeres 237,735 3,269,890,436

Nota: Incluye los casos que aparecen dos 0 mas veces.

El Departamento Actuarial también proceso6 informacién suministrada por la Direccion
Nacional de Informéatica sobre el nimero de cotizantes activos vigentes durante el periodo
2008 - 2018, obteniendo los siguientes resultados:

Cuadro No 7
ASEGURADOS ACTIVOS TOTAL, ANOS: 2008-2018
TOTAL HOMBRES MUJERES

A NUMERO CUOTAS s:'ﬁﬁzio P??lAOLI\/IIME?IIJCI)O NUMERO CUOTAS SAA,\L‘C::_O PSR/;LI\//TQ;’O NUMERO | CUOTAS S::\]C::_O P?RA\OI_A/:E[I)CI)O

MENSUAL MENSUAL MENSUAL

2008 932,372 8,596,231| 5,590,564,390) 650.35) 581,108| 5,280,621 3,505,652,438 663.87| 351,264|3,315,610| 2,084,911,952 628.82

2009 968,572 8,880,961| 6,005,210,122, 676.19 595,631 5,385,624 3,728,973,334 692.39| 372,941 3,495,337| 2,276,236,788 651.22

2010 993,515 9,190,602| 6,632,177,126 721.63) 606,439| 5,551,108(4,111,260,444 740.62| 387,076|3,639,494| 2,520,916,682 692.66|

2011 1,058,616 9,868,102| 7,640,393,216 774.25) 643,969| 5,946,076|4,773,655,149 802.82| 414,647(3,922,026( 2,866,738,067| 730.93

2012 1,106,594| 10,252,814| 8,595,419,535 838.35 669,992| 6,166,003|5,369,627,376 870.84| 436,602(4,086,811( 3,225,792,159 789.32

2013 1,101,827| 10,586,925| 9,507,808,441] 867.45 665,359 6,330,059|5,937,309,464 918.96| 436,468| 4,256,866( 3,570,498,977| 799.30

2014 1,115,251 10,713,927|10,127,359,843] 913.76 670,189| 6,361,853|6,231,943,600 955.85| 445,062 4,352,074 3,895,416,244 858.72

2015 1,143,185 10,974,445| 10,891,303,604 992.42) 680,240| 6,471,103(6,632,099,640| 1,024.88| 462,945 4,503,342 4,259,203,964 945.79

2016 1,167,253| 11,346,319|11,960,954,934| 1,054.17 692,022| 6,660,725|7,220,828,076| 1,084.09| 475,231|4,685,594(4,740,126,858| 1,011.64

2017 1,184,548 11,529,567|12,739,966,429| 1,104.98 701,765| 6,745,769|7,629,610,408| 1,131.02| 482,783|4,783,798/5,110,356,021| 1,068.26

2018 1,173,259| 11,537,759|13,221,716,595| 1,145.95 697,065| 6,746,248|7,874,680,273| 1,167.27| 476,194[4,791,511|5,347,036,322| 1,115.94

VARIACION DEL

SALARIO Periodo 2008-2018 5.8% Periodo 2008-2018 5.8%) Periodo 2008-2018 5.9%)

PROMEDIO

Fuente: C.S.S. Direccion Nacional de Informatica.

En el periodo 2008-2018, la tasa promedio de variacion del total de los salarios promedios
mensual asciende a 5.8%; siendo 5.8% la variacion interanual para hombres y 5.9% la
variacion interanual para mujeres.
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Cuadro No. 8
ASEGURADOS ACTIVOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO, ANOS: 2008-2018
TOTAL HOMBRES MUJERES

e NUMERO | CUOTAS S:;CZ'_O PszA?ESO NUMERO | CUOTAS S:;GRN'_O Pszl\?:IIDC:O NUMERO | CUOTAS S:;Ci:_o Pszr\?ElI:?o

MENSUAL MENSUAL MENSUAL

2008 834,556] 8,032,668 5,252,937,549 653.95] 525,548  4,967,638]3,318,568,541 668.04  309,008] 3,065,030] 1,934,369,008 631.11

2009 817,924]  7,890,167|5,471,791,805 693.50] 512,088 4,838,206 3,430,091,309 708.96] 305,836 3,051,9612,041,700,496, 668.98

2010 795,837 7,789,524 5,825,642,551 747.88] 497,819  4,779,424] 3,6565,481,057 764.84] 298,018 3,010,100]2,170,161,494 720.96

2011 793,557|  7,886,880]6,364,855,165 807.02|  496,256] _4,847,543(4,019,865,246 829.26]  297,301] 3,039,337|2,344,989,919 77155

2012 770,171 7,765,034]6,799,882,703 875.71|  481,356] 4,778,794(4,290,889,348 807.90] 288,815 2,986,240]2,508,993,355, 840.18

2013 742,667 7,632,452|7,149,678,853 936.75]  464,579]  4,687,846(4,493,009,638 958.44| 278,088 2,944,606] 2,656,669,215, 902.22

2014 716,678 7,386,840 7,363,767,154 996.88|  446,561] 4,515,189(4,571,268,035]  1,012.42| 270,117 2,871,651[2,792,499,119 972.44

2015 698,778  7,214,992(7,624,674,529]  1,056.78]  434571] 4,400,341[4,698,344,593]  1,067.72| 264,207 2,814,651[2,926,329,936 1,039.68

2016 675,753|  7,060,398[7,971,162,949]  1,129.00]  419529] 4,299,744[4,884,064,794]  1,135.90]  256,224] 2,760,654|3,087,098,155 1,118.25

2017 654,235 6,854,151]8,217,473,963]  1,108.90]  406,084| 4,165,085(4,999,992,460]  1,200.45|  248,151] 2,689,0663,217,481,503 1,196.51]

2018 627,023]  6,594,214]8,241573,175]  1,249.82|  389,288] 3,999,337(4,971,682,738]  1,243.13| 237,735 2,594,877 3,269,890,436 1,260.13
VARIACION

S/_‘Ei;lo Periodo 2008-2018 6.7% Periodo 2008-2018 6.4%) Periodo 2008-2018 7.2%
PROMEDIO

Nota: Valores ajustados segln depuracion realizada por el Departamento Actuarial

Fuente: CSS. Direccién Nacional de Informéatica

En cuanto a los asegurados cotizantes activos del SEBD para el mismo periodo (2008-
2018) se refleja una variacion interanual de 6.7% en los salarios promedios de los
asegurados cotizantes activos con una mayor variacién en los salarios de las mujeres
(6.4% los hombres y 7.2% las mujeres); mientras que para el SM la variacion interanual

fue inferior en 1.4 puntos porcentuales, con una mayor variacion en los salarios de los
hombres (5.9% los hombres y 4.6% las mujeres).
Cuadro No. 9
ASEGURADOS ACTIVOS DEL SUBSISTEMA MIXTO, ANOS: 2008-2018
TOTAL HOMBRES MUJERES

aio NUMERO | CUOTAS S:;GRA:_O PszMAEIIDCI)O NUMERO | CUOTAS S/:'\“Gi:_o PszI:EIIDCI)O NUMERO | CUOTAS S:,'\“Si:_o PfegLr\;\Eé?o

MENSUAL MENSUAL MENSUAL

2008 97,816 563,563 337,626,841 599.00| 55560  312,983] 187,083,897 597.74] __ 42,256] 250,580 _ 150,542,944 600.78

2009 150,648] _ 990,794] 533,418,317 538.37] _ 83543] 547,418] 298,882,025 54599 67,105] 443,376] 234,536,292 528.98

2010 197,678 1,401,078] 806,534,575 575.65|  108,620]  771,684]  455779,387 590.63| _ 89,058]  629,394] 350,755,188 557.29

2011 265,059 1,981,222|1,275,538,051 64381 147,713 1,098,533] 753,789,903 686.18| _ 117,346] 882,689 521,748,148 591.09

2012 336,423]_2,487,780] 1,795,536,832 721,74 188,636] 1,387,209] 1,078,738,028 777.63]__147,787] 1,100571] _ 716,798,804, 651.30)

2013 359,160] 2,954,473 2,358,129,588 798.16] _ 200,781| 1,642,213 1,444,299,825 879.48| 158,379 1,312,260] _ 913,829,762 696.38

2014 398,573 3,327,087 2,763,592,690 830.63| 223,628 1,846,664] 1,660,675,565 899.28| 174,945 1,480,423 1,102,917,125| 745.00

2015 444,407| 3,759,453 3,266,629,075 868.91] 245669 2,070,762 1,933,755,047 933.84] _198,738| 1,688,691| 1,332,874,028] 789.29

2016 491,500] 4,285,921 3,989,791,985 930.91| 272,493 2,360,981| 2,336,763,282 989.74] _ 210,007| 1,924,940 1,653,028,703] 858.74)

2017 530,313 _4,675,416|4,522,492,466 067.29] _ 295,681| 2,580,684] 2,629,617,948] _ 1018.96] 234,632 2,094,732 1,892,874,518] 903.64

2018 546,236] 4,943,545(4,980,143,421 __ 1,007.40] 307,777 2,746,911 2,902,997,535| _ 1056.82| 238,459 2,196,634| 2,077,145,386) 945.60
VARIACION

SALARIO Periodo 2008-2018 5.3% Periodo 2008-2018 5.9% Periodo 2008-2018 4.6%
PROMEDIO

Fuente: CSS. Direccién Nacional de Informética
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Asegurados Independientes

Mediante Nota MEF-2019-80472 de 22 de noviembre de 2019, el Director General de
Ingresos presenta a la Caja de Seguro Social certificacion sobre las cuotas pagadas por
los contribuyentes independientes a favor de la Institucion, por el monto de B/.8.5 millones
correspondiente al periodo 2015 — agosto 2019.

Es importante anotar que la Direccion General de Ingresos habia suspendido la entrega
de esta informacién desde afio 2014, no obstante mediante las gestiones realizadas por
las autoridades, se ha logrado obtener respuesta, permitiendo actualizar las cuentas
individuales de los contribuyentes.

Para efectos de la proyeccion de ingresos de este informe se utiliza la informacion
disponible suministrada por el Departamento de Contabilidad del Subsistema Mixto de
Pensiones hasta diciembre de 2014, y se complementa con esta nueva serie de ingresos
al Componente de Ahorro del Subsistema Mixto.

2. INFORMES FINANCIEROS

Los Informes Financieros de la Caja de Seguro Social no auditados correspondientes a la
vigencia 2018, fueron entregados mediante Nota DNC-N-370-2019 de 20 de diciembre de
20109.

Las Notas de los Informes Financieros detallan las particularidades de la situacion
financiera de la Institucion, los ajustes realizados y el tratamiento de las diferentes
cuentas, principalmente aquellas que surgen como resultado de la aplicacion de los
Sistemas de Informacién existentes.

El documento aplica la misma metodologia para el registro, consolidacion y presentacion
de la informacion contable que los informes de periodos anteriores, con una notable
mejoria; no obstante, persisten algunas inconsistencias que han sido advertidas y que
constituyen una debilidad para definir el valor de las reservas de los diferentes riesgos, los
subsistemas y componentes del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte.

Un aspecto importante es que mediante Nota Num.3947890-DNMySC-NC de 5 de julio de
2017, el Contralor General de la Republica, emitid criterio relacionado a la solicitud de la
Junta Técnica Actuarial, para la re-expresion de los Informes Financieros, indicando que
el término Re-expresién no es aplicable a los Estados Financieros de la Caja de Seguro
Social. En consecuencia debe enmarcarse a lo que establece la Norma de Contabilidad
Gubernamental No. 6 Correccion de Errores y Ajustes contenida en el Decreto 234 de 22
de diciembre de 1997, publicado en la Gaceta Oficial No. 23451 de 2 de enero de 1998.

En base a lo anterior, el andlisis se realiza con base a la informacién financiera, tal como
se encuentra detallada en los Informes Financieros de la Caja de Seguro Social no
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auditados, con respecto a la situacién del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte al 31 de
diciembre de 2018.

2.1.BALANCE GENERAL

A continuacién presentamos la situacién que refleja el Balance General del Riesgo de
Invalidez, Vejez y Muerte, en relacibn a sus activos, pasivos y fondos legales, por
subsistema y componente, al 31 de diciembre de 2018.

2.1.1. SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO

Los informes financieros detallan que los activos del Subsistema Exclusivamente de
Beneficio Definido al 31 de diciembre de 2018 ascendieron a B/.3,203.8 millones, de los
cuales, un 16.7% correspondia a activos corrientes, en su mayoria concentrados en la
cuenta de Caja y Banco, mientras que las Inversiones a largo plazo ascendian a 50.1%;
en Inversiones en Depésitos a Plazo Fijo 21.6%; Préstamos Hipotecarios y Especiales
2.5%; Bienes Disponibles para la Venta 7.1%; y en Bienes Reposeidos y Otros Activos,
1.9%.

A la fecha evaluada los activos corrientes ascendieron a B/.535.1 millones, destacandose
la cuenta de Caja y Banco por el orden de B/.367.2 millones, y las cuentas por cobrar con
B/. 114.4 millones.

El Balance General del Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido presenta
inversiones de largo plazo y Préstamos Hipotecarios y Especiales por el orden de
B/.2,379.4 millones. Los Bienes Disponibles para la Venta, Bienes Reposeidos y Otros
activos totalizaron B/.288.4 millones.

Parte de los pasivos corrientes se concentran en Saldos Créditos por Distribuir por el
orden de B/.1,435.0 millones, que constituyen una cuenta, la cual ha sido concebida para
adecuar el registro de las compromisos que mantiene el Subsistema Exclusivamente de
Beneficio Definido con otros riesgos y que se registran al momento de perfeccionar los
gastos y oportunidades de inversion, y que segln su naturaleza, representa una deuda
del Subsistema.

Lo anterior nos permite indicar que al 31 de diciembre de 2018 los activos corrientes
fueron inferiores a los pasivos corrientes (razon de liquidez = 0.365), lo que constituye una
situacion de poca liquidez en el Subsistema.

Las reservas del Subsistema ascendieron a B/.1,738.0 millones y representa un 54.2% del
total de los activos; las mismas disminuyeron 4.7% con respecto al saldo del afio 2017,
continuando con su tendencia de los ultimos afios.

A la fecha de evaluacion se observaron pasivos diferidos registrados en el Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido por B/.3.2 millones, correspondiente a descuento en
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Compra de Instrumento Financieros, y B/.18.0 millones en concepto de Cuentas por
Pagar al Subsistema Mixto.

Cuadro No. 10

BALANCE GENERAL DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO
DEL RIESGO DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE. ANO: 2018

2018
CONCEPTO ONTO %
ACTIVO
Activo Corriente
Cajay Banco 367,201,573 11.5%
Inversiones 1,368 0.0%
Cuentas por Cobrar 114,430,265 3.6%
Intereses por Cobrar 49,873,188 1.6%
Cuentas por Cobrar entre Riesgos 2,341,567 0.1%
Préstamos Especiales 1,345,470 0.0%
Total de Activo Corriente 535,193,431 16.7%
Inversiones - Largo Plazo 1,605,048,093 50.1%
Inversiones en Depésitos a Plazo Fijo 693,197,998 21.6%
Préstamos Hipotecarios - Largo Plazo 25,528,694 0.8%
Préstamos Especiales - Largo Plazo 55,634,311 1.7%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo, neto de Depreciacién
Acumulada 802,862 0.0%
Bienes Disponibles para la Venta 226,846,249 7.1%
Bienes Reposeidos 10,065,965 0.3%
Otros Activos 51,451,701 1.6%
TOTAL DE ACTIVO 3,203,769,304 100.0%
PASIVO Y FONDOS
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar:
Proveedores de Bienes y Servicios 1,566,974
Otras cuentas por pagar 8,039,303 0.3%
Pasivos Diferidos 3,184,459 0.1%
Cuentas por Pagar al Subsistema Mixto 17,987,233 0.6%
Saldos créditos por distribuir 1,435,011,991 44.8%
Total de Pasivo Corriente 1,465,789,960 45.8%
TOTAL DE PASIVO 1,465,789,960 45.8%
Fondos Legales / Segun Reservas 1,737,979,344 54.2%
TOTAL DE PASIVO Y FONDOS 3,203,769,304 100.0%

Fuente: Direccién Nacional de Contabilidad

2.1.2. SUBSISTEMA MIXTO (COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO)

Los activos del Componente de Beneficio Definido del Subsistema Mixto reflejan una
tendencia creciente, por tratarse de un Subsistema de pensiones en etapa de
acumulacién. Al 31 de diciembre de 2018 registré activos por B/. 2,794.8 millones, y
pasivos por el orden de B/.3.6 millones, por lo que la reserva asciende B/.2,791.2
millones.

Para este componente del Subsistema Mixto, el activo corriente cubre 210.4 veces el
pasivo corriente, lo que representa una alta liquidez.
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Cuadro No. 11

BALANCE GENERAL DEL COMPONENTE DE BENEFICIO
DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO. ANO: 2018

CONCEPTO 2ois
MONTO %
ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Banco 214,938,929 7.7%
Cuentas por Cobrar 181,517 0.0%
Intereses por Cobrar 27,209,567 1.0%
Saldos debitos por distribuir 516,194,039 18.5%
Total de Activo Corriente 758,524,052 27.1%
Inversiones - Largo Plazo 1,130,305,511 40.4%
Inversiones en Depositos a Plazo Fijo 870,588,027 31.2%
Otros Activos 35,384,751 1.3%
TOTAL DE ACTIVO 2,794,802,341 100.0%
PASIVO Y FONDOS
Pasivo
Otras cuentas por pagar 43,498
Pasivos Diferidos 3,561,168 0.1%
Total de Pasivo Corriente 3,561,168 0.1%
TOTAL DE PASIVO 3,561,168 0.1%
Fondos Legales / Seglin Reservas 2,791,241,173 99.9%
TOTAL DE PASIVO Y FONDOS 2,794,802,341 100%

Se observa que en el Balance General del Componente de Beneficio Definido del
Subsistema Mixto, se reflejan Saldos Débitos por Distribuir por el orden de B/.516.2
millones y que forman parte de los activos corrientes. Este renglon presenta un aumento
de 53.3% con respecto al afio anterior.

2.1.3. SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO Y
SUBSISTEMA MIXTO (COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO)

El Balance General Consolidado de los Beneficios Definidos del Riesgo de IVM, al 31 de
diciembre de 2018 reflej6 activos por B/.5,998.6 millones, correspondiendo 21.6% a
activos corrientes, 73.0% a Inversiones de largo plazo, Préstamos Hipotecarios vy
Especiales, y 5.4% a activos fijos y otros activos.

Los pasivos consolidados totalizaron B/.1,469.4 millones, mientras que los fondos
legales/reservas ascendi6 a B/.4,529.2 millones.
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Cuadro No. 12

BALANCE GENERAL DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO Y DEL
COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO. CONSOLIDADO: ANO 2018

ANO 2018 o
Concepto TOTAL SEBD SMIXTO *
ACTIVO
Activo Corriente
Caja y Banco 582,140,502 367,201,573 214,938,929 9.7%
Inversiones 1,368 1,368 0 0.0%|
Cuentas por Cobrar 114,611,782 114,430,265 181,517 1.9%
Intereses por Cobrar 77,082,755, 49,873,188 27,209,567 1.3%
Cuentas por Cobrar entre Riesgos 2,341,567 2,341,567 0 0.0%
Saldos Débitos por Distribuir 516,194,039 0 516,194,039 8.6%|
Préstamos Especiales 1,345,470 1,345,470 0 0.0%|
Total de Activo Corriente 1,293,717,483 535,193,431 758,524,052 21.6%
Inversiones - Largo Plazo 2,735,353,604| 1,605,048,093| 1,130,305,511! 45.6%
Inversiones en Depositos a Plazo Fijo 1,563,786,025 693,197,998 870,588,027 26.1%
Préstamos Hipotecarios - Largo Plazo 25,528,694 25,528,694 0 0.4%
Préstamos Especiales - Largo Plazo 55,634,311 55,634,311 0 0.9%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo, neto de
Depreciacién Acumulada 802,862 802,862 0 0.0%|
Bienes Disponibles para la Venta 226,846,249 226,846,249 0 3.8%)|
Bienes Reposeidos 10,065,965 10,065,965 0 0.2%)
Otros Activos 86,836,452, 51,451,701 35,384,751 1.4%
TOTAL DE ACTIVO 5,998,571,645| 3,203,769,304| 2,794,802,341 100.0%)
PASIVO Y FONDOS
Pasivo
Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar:

Proveedores de Bienes y Servicios 1,566,974 1,566,974 0 0.0%
Otras Cuentas por Pagar 8,082,801 8,039,303 43,498 0.1%
Pasivos Diferidos 6,745,627 3,184,459 3,561,168 0.1%
Cuentas por Pagar al Subsistema Mixto 17,987,233 17,987,233 0 0.3%)
Saldos créditos por distribuir 1,435,011,991| 1,435,011,991 0 23.9%

Total de Pasivo Corriente 1,469,394,626| 1,465,789,960 3,604,666 24.5%

TOTAL DE PASIVO 1,469,394,626| 1,465,789,960 3,604,666 24.5%
Fondos Legales / Segin Reservas 4,529,177,019| 1,737,979,344( 2,791,197,675 75.5%
TOTAL DE PASIVO Y FONDOS 5,998,571,645| 3,203,769,304| 2,794,802,341 100.0%)

Fuente: Direccién Nacional de Contabilidad

2.2.ESTADO DE RESULTADOS

Este informe detalla los ingresos, costos y gastos generados durante la vigencia 2018,
para el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido (SEBD), asi como el
Componente de Beneficio Definido del Subsistema Mixto, del Régimen de Invalidez, Vejez
y Muerte:

2.2.1. SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO

El Estado de Resultados correspondiente al afio 2018 del SEBD, presenté ingresos por el
orden de B/.1,649.8 millones y costos y gastos por B/.1,697.8 millones, con un resultado
negativo del ejercicio por el orden de B/.48.0 millones.
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Cuadro No. 13:

ESTADO DE RESULTADO DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO. ANO: 2018

CONCEPTO MONTO
INGRESOS
Cuotas Regulares y Especiales 1,190,269,050
Asegurados Voluntarios 807,716
Maternidad e Incapacidad 3,398,526
Xill Mes 110,616,182
Total de Ingresos 1,305,091,474
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econémicas 1,687,522,713
Instrumentos Financieros 10,136,799
Provision del Ejercicio 112,523
Total de Costos y Gastos 1,697,772,035
Exceso de Gastos sobre Ingresos antes de Otros Ingresos -392,680,561
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Financieros 124,843,648
Ingresos Diversos de Gestion 13,803,514
Total de Otros Ingresos 138,647,162
Resultado antes de Aportes del Estado -254,033,399
APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes 148,504,432
Resultados antes de Periodos Anteriores -105,528,967
INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Cuotas Regulares y Especiales 55,750,374
Ingresos Diversos de Gestion 1,773,937
Total de Ingresos de Periodos Anteriores 57,524,311
GASTOS DE PERIODOS ANTERIORES
Otros Gastos Operativos 33
Resultado del Ejercicio antes de Aportes Extraordinarios -48,004,689
APORTES EXTRAORDINARIOS
Aportes para la Sostenibilidad del Régimen de I.V.M. 0
RESULTADO DEL EJERCICIO -48,004,689

Fuente: Direccion Nacional de Contabilidad

Los ingresos financieros de la vigencia responden a la cartera de activos productivos que
mantiene registrado el Subsistema, sin considerar las deudas o pasivos que mantiene el
mismo, y que se detallan en el Balance General.

En el afio 2018 no se recibieron aportes extraordinarios en concepto de Aportes del
Estado para la sostenibilidad financiera del Régimen de IVM; los B/148.5 millones en
concepto de Aportes del Estado Unicamente incluyen B/.20.5 millones de aportes para
fluctuaciones en la tasa de interés de los activos® segun lo establecido en la Ley 51, el
resto, por el orden de B/.128.0 millones, corresponde a transferencias de recursos que
realiza el Gobierno Central para el pago de aumentos y beneficios a jubilados y
pensionados de la Caja de Seguro Social otorgados mediante la Ley 70 de septiembre
2011, Decreto de Gabinete No. 33 de noviembre de 2014 y Ley 27 de mayo de 2015;
segun se detalla en el Estado de Resultados por Riesgo de los Informes Financieros.

® Numeral 10 del Articulo 153 de la Ley 51 de 27 de diciembre de 2005.
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Mediante Memorando DNC-M-315-2019, de 22 de octubre abril de 2019, la Direccion
Nacional de Contabilidad comunico a la Direccion Nacional de Finanzas, la cuantia de los
ingresos en concepto de XlIl mes del Subsistema Mixto para el periodo 2006 — 2018, que
ascienden a B/.349.0 millones. Para los afios 2006 a 2017, estos ingresos aparecian
registrados en el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido. EI mecanismo
utilizado para adecuar los registros consistié en realizar ajustes que disminuyeron las
reservas contables de este Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido, y registrar
ingresos de periodos anteriores en el Estado de Resultados del Componente de
Beneficio Definido del Subsistema Mixto, en concordancia con lo sefialado en las politicas
contables que se detallan en la Nota 2 de los informes financieros.

Cuadro No. 14

MONTOS RECAUDADOS EN CONCEPTO DE Xl
MES QUE CORRESPONDEN AL SUBSISTEMA
MIXTO DE PENSIONES ANOS 2006- 2018

A (EnMBC:I\l!;rc:z\s)
2006 1,006,640.15
2007 1,105,950.94
2008 5,186,979.31
2009 8,511,645.06
2010 8,992,007.37
2011 17,286,424.18
2012 23,605,893.43
2013 31,553,554.06
2014 37,994,143.31
2015 43,382,929.71
2016 50,585,592.11
2017 56,216,611.18
2018 63,621,997.70
TOTAL 349,050,368.51

Fuente : Departamento de Contabilidad del Subsistema Mixto
de Pensiones.

Aun cuando se ha realizado un gran esfuerzo en reclasificar las cuentas entre ambos
Subsistemas y sus componentes por parte del Departamento de Contabilidad del
Subsistema Mixto, en conjunto con la Direccidon Nacional de Innovacién y Transformacion,
no se ha definido si estos fondos mal clasificados generaron ingresos financieros y si los
mismos debiesen ser transferidos del Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido al
Subsistema Mixto. En consecuencia, puede suponerse que en informes futuros podran
reflejarse nuevos ajustes por motivo de estas reclasificaciones.

2.2.2. SUBSISTEMA MIXTO

El Estado de Resultados del Subsistema Mixto del afio 2018 presentd un resultado
operacional de B/.542.6 millones. Su composicion interna corresponden a ingresos por
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el orden B/.550.8 millones, menos costos y gastos por B/.8.2 millones. El 85.0% de los
ingresos totales provienen de cuotas regulares y el resto ingresos financieros.

Ya para el afio 2018 se reflejan los ingresos en concepto de Xlll mes del Subsistema
Mixto, que corresponden a las dos primeras partidas, quedando pendiente de registro la
tercera partida, pagada en el mes de diciembre®.

Es importante anotar que, segun se nos ha informado, el renglon de Cuotas Regulares del
Subsistema Mixto contiene los ingresos en concepto de Aporte Solidario que para el afio
2018 ascendié a B/.63.5 millones, segun detalle suministrado por el Departamento del
Subsistema Mixto de Pensiones®.

Cuadro No.15

ESTADO DE RESULTADO DEL COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO
DEL SUBSISTEMAMIXTO. ANO 2018

CONCEPTO MONTO
INGRESOS
Cuotas Regulares Subsistema Mixto 367,546,264
Maternidad e Incapacidad 1,839,209
Xl Mes 41,747,838
Total de Ingresos 411,133,311
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econémicas 1,561,447
Instrumentos Financieros 6,671,060
Total de Costos y Gastos 8,232,507

Exceso de Gastos sobre Ingresos antes de Otros Ingresos 402,900,804
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Financieros 82,351,659
Total de Otros Ingresos 82,351,659

Resultado antes de Aportes del Estado 485,252,463

APORTES DEL ESTADO

Transferencias Corrientes 151,670

Resultados antes de Periodos Anteriores 485,404,133

INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES

Cuotas Regulares y Especiales 57,174,739
Total de Ingresos de Periodos Anteriores 57,174,739

RESULTADO DEL EJERCICIO 542,578,872

Fuente: Direccion Nacional de Contabilidad

2.2.3. SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO Y
EL COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA
MIXTO

La consolidacién de los Estados de Resultados del Subsistema Exclusivamente de
Beneficio Definido y Componente de Beneficio Definido del Subsistema Mixto, (SEBD y

4 Segun lo expuesto en Informe remitido por la Direccion Nacional de Contabilidad, mediante Memorando
DNC-M-315-2019, de 22 de octubre de 2019.

® Informe Aporte Solidario 2016-2018, remitido via correo electrénico del 21 de enero de 2019
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CBDSM), da como resultado del ejercicio, un saldo positivo por el orden de B/.494.6
millones, (-B/.48.0 millones del SEBD y B/. 542.6 millones del CBDSM); sin embargo, en
el siguiente cuadro se observa claramente en el SEBD el exceso de gastos con respecto
a los ingresos corrientes del periodo antes de incorporar los aportes del Estado.

Cuadro No. 16

ESTADO DE RESULTADO DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO Y DEL
COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO. ANO 2018

2,018
CONCEPTO SUBSISTEMA
TOTAL SEBD MIXTO
INGRESOS
Cuotas Regulares y Especiales 1,190,269,050 | 1,190,269,050 0
Cuotas Regulares Subsistema Mixto 367,546,264 0 367,546,264
Asegurados Voluntarios 807,716 807,716 0
Maternidad e Incapacidad 5,237,735 3,398,526 1,839,209
Xill Mes 152,364,020 | 110,616,182 41,747,838
Total de Ingresos 1,716,224,785 | 1,305,091,474 411,133,311
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econémicas 1,689,084,160 | 1,687,522,713 1,561,447
Instrumentos Financieros 16,807,859 10,136,799 6,671,060
Provision del Ejercicio 112,523 112,523 0
Total de Costos y Gastos 1,706,004,542 | 1,697,772,035 8,232,507

Exceso de Gastos sobre Ingresos antes de Otros Ingresos 10,220,243 | -392,680,561 402,900,804
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Financieros 207,195,307 | 124,843,648 82,351,659
Ingresos Diversos de Gestion 13,803,514 13,803,514 0
Total de Otros Ingresos 220,998,821 | 138,647,162 82,351,659
Resultado antes de Aportes del Estado 231,219,064 | -254,033,399 485,252,463
APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes 148,656,102 | 148,504,432 151,670
Resultados antes de Periodos Anteriores 379,875,166 | -105,528,967 485,404,133
INGRESOS DE PERIODOS ANTERIORES
Cuotas Regulares y Especiales 112,925,113 55,750,374 57,174,739
Ingresos Diversos de Gestién 1,773,937 1,773,937 0
Gastos Diversos de Gestion 33 33 0
Total de Ingresos de Periodos Anteriores 114,699,017 57,524,278 57,174,739

Resultado del Ejercicio antes de Aportes Extraordinarios 494,574,183 | -48,004,689 542,578,872
APORTES EXTRAORDINARIOS
Aportes para la Sostenibilidad del Régimen de L.V.M. 0 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 494,574,183 -48,004,689 542,578,872

Fuente: Direccion Nacional de Contabilidad

2.3.FONDOS ESPECIALES PARA AUMENTO DE PENSIONES

A continuacion, los resultados al 31 de diciembre de 2018 de los fondos especiales
creados para aumento de pensiones, que pasaron a formar parte de las reservas del
Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte y Riesgos Profesionales, segun lo establecido en el
articulo 224 de la Ley 51, Orgéanica de la CSS. Especificamente nos referimos al Fondo
de Ajuste de Pensiones, Fideicomiso a favor del Fondo de IVM y Fondo Especial para
Jubilados y Pensionados, cuyos resultados consolidados se plasmaron en los informes
financieros.
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2.3.1. BALANCE GENERAL

Considerando individualmente la porcién que corresponde al Riesgo de IVM, al 31 de
diciembre de 2018, el Balance General de los tres Fideicomisos que pasaron a formar
parte de las reservas del riesgo de IVM, reflejé activos por B/.321.4 millones. De este
total de activos, un 61.5% corresponde a Bienes Disponibles para la Venta. Se destaca la
existencia de Saldos Débitos por distribuir por el orden de B/.82.0 millones.

Cuadro No.17:

BALANCE GENERAL DE LOS FONDOS ESPECIALES PARA
AUMENTO DE PENSIONES. ANO 2018

CONCEPTO 2018
MONTO %
ACTIVO
Intereses por Cobrar 25,459,434 7.9%
Saldos Debitos por Distribuir 81,967,810 25.5%
Total de Activo Corriente 107,427,244 33.4%
Bienes Disponibles para la Venta 197,684,493 61.5%
Otros Activos 16,320,150 5.1%
TOTAL DE ACTIVO 321,431,887 100.0%
FONDOS
Fondos Legales / Segun Reservas 321,431,887 100.0%
TOTAL FONDOS 321,431,887 100.0%

Fuente: Direccién Nacional de Contabilidad

2.3.2. ESTADO DE RESULTADOS

Considerando uUnicamente la porcion que corresponde al Riesgo de IVM, el Estado de
Resultados de los tres Fideicomisos para el afio 2018, reflej6 ingresos por B/.30.6
millones, en concepto de aportes del Estado e ingresos financieros, y gastos por B/.14.9
millones, resultando un superavit operacional de B/.15.7 millones.

Cuadro No. 18:

ESTADO DE RESULTADOS DE LOS FONDOS ESPECIALES
PARA AUMENTO DE PENSIONES: ANO 2018

CONCEPTO 2018
COSTOS Y GASTOS
Prestaciones Econdémicas 14,865,403
Total de Costos y Gastos 14,865,403
Exceso de Gastos sobre Ingresos antes de Otros
Ingresos -14,865,403

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Financieros 1,958,418
Total de Otros Ingresos 1,958,418
Resultado antes de Aportes del Estado -12,906,985
APORTES DEL ESTADO
Transferencias Corrientes 28,618,651
RESULTADOS DEL EJERCICIO 15,711,666

Fuente : C.S.S. Direccién Nacional de Contabilidad
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2.3.3. FIDEICOMISO A FAVOR DEL RIESGO DE INVALIDEZ, VEJEZ Y
MUERTE.

Al 31 de diciembre de 2018 el Estado Financiero del Fideicomiso del Régimen de IVM,
establecido en el articulo 212 de la Ley 51 Organica de la Caja de Seguro Social,
mantenia en patrimonio, un monto de B/.1,132.4 millones, lo que representd un
incremento de 21.1% con respecto al afio anterior.

Hasta esa fecha, el Fideicomiso recibié del Estado doce aportes correspondientes al
periodo 2007 — 2018, que totalizaron B/.1,365.0 millones; ha transferido a la Caja de
Seguro Social la suma de B/.342.5 millones (B/.70.8 millones correspondiente al déficit de
operacional del afio 2007, pagado en afio 2008; B/.27.3 millones correspondiente al
déficit del afio 2008; B/.64.1 millones correspondiente al déficit del afio 2009, estos dos
pagados en el afio 2010; B/.153.3 millones correspondiente al déficit del afio 2010 y el
déficit de B/. 26.9 millones correspondiente al afio 2011 y pagado el 15 de abril de 2015 );
ha generado utilidades por B/.113.3 millones.

En concepto de gastos de honorarios por servicios de custodia, puesto de bolsa, auditoria
externa y publicacion de estados financieros se pag6 en el afio 2018, la suma de
B/.583,833.

La tasa de interés efectiva promedio del Fideicomiso en el afio 2018 ascendi6 a 3.65%.

3. VALUACION ACTUARIAL

Durante los ultimos afios se ha experimentado un mayor crecimiento en el nimero de
pensiones vigentes que en el monto promedio mensual de las pensiones en el SEBD.
Grafico No. 2

NUMERO DE PENSIONES VIGENTES Y MONTO PROMEDIO MENSUAL DE LA PENSION EN EL
SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO. ANOS: 2008-2018
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Estos montos promedios no incluyen los aumentos otorgados con leyes especiales y que
son financiados por el Estado mediante aportes a la Caja de Seguro Social.
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Cuadro No. 19

CAJA DE SEGURO SOCIAL
NUMERO DE PENSIONES VIGENTES DE IVM (S.E.B.D.): ANOS 2008 - 2018

Lo o x . x . |Pensién de Vejez| Pensién de
Pension de pa Pensién de Pension Vejez a " Pension Vejez N B
. . N Pensién de o N Pension Vejez N Proporcional - Vejez -
. Pension Vejez vejez - Sobrevivientes | Proporcional N Retiro N "
Afo N L Invalidez N L Proporcional . Trabajadores Trabajadores Total
(Planilla 14) anticipada . (Planillas 15 y Anticipada o Anticipado 5
Planilla 17) (Planilla 13) 20) (Planilla 35) (Planilla36) (Planilla 37) Estacionales Bananeras
( (Planilla 34) (Planilla 47)
2008 96,475 19,933 19,780 28,114 190| 209 1,535 166,236
2009 101,851 19,267 19,796 29,608, 438 1,067 3,856 23 175,906
2010 108,865 18,511 19,935 31,136 776 2,315 7,669 41 189,248
2011 113,706 17,800 19,914 33,098 1,028 3,424 10,355 58 199,383
2012 118,643 17,007 19,686 33,255 1,274 4,455 13,457| 65) 207,842
2013 122,952 16,198 19,586 33,943 1,788 5,870] 17,343 74 217,754
2014 126,541 15,392 19,457| 34,635 2,168 7,111 19,788| 79 225,171
2015 130,931 14,629 19,305 35,477, 2,492 8,462 22,060 80 233,436
2016 135,751 13,798 19,152 36,185 2,887 9,975 24,202 81 242,031
2017 140,921 12,967 18,978 36,420 3,223 11,708| 26,190 88 250,495
2018 145,693 12,110] 18,802 37,384 3,508 13,084 27,861 93| 92| 258,627

Fuente: Valuaciones Actuariales. Departamento Actuarial CSS

Al evaluar este crecimiento por tipo de pensién durante el
observa un crecimiento de 4.21% para las pensiones de vejez (Planilla 14), que son las

mas numerosas, 33.85%

(planilla 35), 51.24%

periodo 2008 -2018,

se

de crecimiento para las pensiones proporcional anticipada

Cuadro No. 20

VALUACION ACTUARIAL DEL RIESGO INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE SUBSISTEMA
EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

TIPO DE PENSION

NUMERO

MILLONES DE B/.

MONTO CAPITAL CONSTITUTIVO
ANUAL 4.40% 5.00%

VEJEZ 145,693 1035.7 123313 11,706.2
Hombres 67,104 514.3 5,535.8 5,283.0
Mujeres 78,589 521.4 6,795.5 6,423.2
VEJEZ ANTICIPADA 12,110 59.4 401.1 389.3
Hombres 6,177 325 187.0 182.3
Mujeres 5,933 26.9 2141 207.0
VEJEZ PROPORCIONAL ANTICIPADA 3,508 95 120.7 1225
Hombres 2,312 6.5 83.8 79.4
Mujeres 1,196 3.0 46.0 43.1
VEJEZ PROPORCIONAL 13,084 394 507.0 480.0
Hombres 6,690 21.7 256.7 244.2
Mujeres 6,394 17.7 250.2 235.8
RETIRO ANTICIPADO DE VEJEZ 27,861 166.4 22375 2 1111:1
Hombres 18,819 114.0 1,448.0 1,373.0
Mujeres 9,042 524 789.5 7411
VEJEZ PROPORCIONAL -TRAB.

ESTACIONALES 38 ol 08 23
Hombres 92 0.1 0.9 0.9
Mujeres 1 0.0 0.0 0.0
VEJEZ -TRABAJADORES BANANERAS 92 04 6.5 6.1
Hombres 88 0.4 6.2 58
Mujeres 4 0.0 0.3 03
INVALIDEZ 18,802 80.1 806.0 767.8
Hombres 12,654 56.8 551.3 526.1
Mujeres 6,148 233 254.7 2417
SOBREVIVIENTES 37,384 85.0 833.0 794.2
Viudas y viudos invalidos 27,455 746 752.7 7175
Huérfanos 6,423 59 26.0 255
Huérfanos Invélidos 2,365 3.0 40.3 37.8
Madres y Padres 1,141 15 14.0 13.4
TOTAL.......... 258,627 1,476.0 17,253.1 16,381.1

Fuente: Base de Datos de la Direccion Nacional de Informatica

de crecimiento para las pensiones proporcionales (planilla 36), y
33.63% para las pensiones de retiro anticipado (planilla 37).
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Al 31 de diciembre de 2018, existian un total de 258,627 pensiones vigentes en el SEBD,
(incluye pensiones por vejez, vejez anticipada, vejez proporcional, retiro anticipado,
proporcional, pensiones por invalidez y pensiones de sobrevivientes), bajo la
consideracion de la existencia del Sistema Financiero de Repartos de Cobertura, a una
tasa técnica de interés de 4.4%, la suma de dinero que se requeriria para cubrir el pago
de pensiones en curso de pago hasta la extincion del derecho seria de B/.17,253.1
millones; con la tasa técnica de interés en 5.0% el resultado seria B/.16,381.1 millones.

De acuerdo a lo estipulado en los articulos 156 y 219 de la Ley N°51 de 27 de diciembre
de 2005, se establece como parametro de medicion la relacion entre reserva contable y
el gasto anual del régimen de IVM, debido a que era conocido que las reservas
disponibles en el SEBD, no cubririan el valor de los capitales constitutivos del Subsistema.

Gréafico No. 3

CAPITAL CONSTITUTIVO DE~LAS PENSIONES VIGENTES
EN EL SEBD, ANOS: 2008 - 2018
(millones de B/.)

18,000 -

16,000 -

-
LB RC Y e
12,4068 gy
11,501.0 g :

12,000 - i 10,002.7
102244 gy

10,000 - e I i

8,000 +*

6,000 -

4,000 T T T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Departamento Actuarial, CSS

En el Grafico No. 3, se puede observar la tendencia creciente de los capitales
constitutivos de las pensiones vigentes en el Subsistema Exclusivamente de Beneficio
Definido, que pasaron de B/.7,420.5 millones en el afio 2008 a B/.16,381.1 millones en
2018, observandose que durante el periodo los montos se han duplicado.

4. SUPUESTOS, BASES TECNICAS Y BIOMETRICAS

4.1. SUPUESTOS DE LA PROYECCION

e La proyeccion tiene como base el valor de las reservas, fondos o patrimonio de cada
Subsistema, expresado en los Informes Financieros, no auditados, al 31 de
diciembre de 2018 y considera los ingresos, gastos y resultados operativos del
mismo periodo, que en caso de ser negativos, requieren ser solicitados al
Fideicomiso para la sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte.
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e La proyeccién considera los ingresos y gastos propios de cada periodo. Sin
embargo, estiman ingresos por cuotas anteriores como porcentaje de los Pasivos
Diferidos denominados “Cobros por aplicar planilla pre elaborada” (detallados en la
Nota 18), aun cuando los mismos tienden a disminuir y se espera que a futuro
desaparezcan. No se consideran futuros ajustes a las reservas, producto de
correcciones, por omisiones, verificaciones, ni reclasificaciones de cuentas, debido a
gue no contamos con parametros de medicion para estimar las mismas.

e Los asegurados cotizantes activos del Subsistema Exclusivamente de Beneficio
Definido presentan salidas por muerte, acogerse a una pension de vejez de
cualquier tipo, o invalidez. Los asegurados cotizantes activos del Subsistema Mixto,
presenta entradas netas de asegurados para cada periodo y salidas por muerte,
acogerse a una pension de vejez de cualquier tipo o invalidez.

e Los ingresos financieros se calculan con base al valor total de las reservas
contables disponibles durante el periodo, suponiendo su liquidez, dada la necesidad
de que los recursos se encuentren disponibles para hacer frente a los pagos de las
prestaciones (principalmente en el SEBD).

e Se estiman ingresos de los jubilados que continlan trabajando y que aportan al
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido con base a sus salarios. La
cantidad se estima como porcentaje de los pensionados vigentes en cada afio de la
proyeccion.

e Se estiman los Aportes del Estado para el pago de los aumentos concedidos
mediante Ley 70 de septiembre de 2011, Decreto de Gabinete 33 de noviembre
2014, y Ley 27 de mayo 2015 con base a la informacion de las planillas al 31 de
diciembre de 2018. Se supone que los ingresos recibidos se aplican en su totalidad
al pago de los aumentos durante la vigencia.

e Se estiman que las transferencias del Estado para sostenibilidad del Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte seran recibidas en el afio siguiente que se reportan, esto
supone la continuidad de la reglamentacién vigente.

e La proyeccion no considera devolucion de los recursos “cobrados de mas” al
Fideicomiso para sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte.

e Las proyecciones suponen que durante el periodo evaluado se mantendran las
condiciones econdmicas, sociales, politicas y demogréficas planteadas, igual que el
marco legal y procedimientos administrativos vigentes; asi como las particularidades
gue condicionan las preferencias de la poblacion cubierta por la Caja de Seguro
Social, en cuanto a su situacion laboral.
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Las Bases Técnicas constituyen supuestos que se han adoptado para la elaboracion de
este informe, tales como el rendimiento promedio esperado para las reservas financieras
durante el periodo estudiado, suministrado por la Unidad Técnica Especializada de
Inversiones de la Caja de Seguro Social, crecimiento del salario promedio de los
asegurados cotizantes activos, estimacion de las nuevas entradas de asegurados
cotizantes activos del Subsistema Mixto, etc.

Mientras que las Bases Biométricas son técnicas estadisticas que permiten describir los
fendmenos ya acaecidos; facilitan la construccion de modelos matematicos, de tal forma
que permitan su prevision futura a mediano y largo plazo, en funcién de distintas
hipotesis. Estas Bases Biométricas constituyen un insumo indispensable para la
realizacion de Valorizaciones Financieras y Actuariales en cualquier esquema de
pensiones; toda vez que permiten conocer entre otras cosas, las estimaciones de las
erogaciones que tales esquemas puedan tener a corto, mediano y largo plazo.

Como en los estudios anteriores, en este se incorporan bases biométricas para la
estimacion de las prestaciones introducidas en la Ley 51: tasa promedio de que un
asegurado cotizante activo se retire con una pension de vejez anticipada, tasa promedio
de que un asegurado cotizante activo se retire con una pension de vejez proporcional y
tasa promedio de que un asegurado cotizante activo se retire con una pension de vejez
proporcional anticipada.

4.2.BASES TECNICAS

Las bases técnicas aplicables al modelo utilizado por el Departamento Actuarial tiene que
ver con la definicion del crecimiento de la cantidad de los asegurados cotizantes activos
de Subsistema Mixto y el crecimiento de los salarios promedios de ambos subsistemas
durante el periodo de la proyeccion.

4.2.1. ESTIMACION DEL CRECIMIENTO DE LOS ASEGURADOS
COTIZANTES ACTIVOS

El analisis que presentamos a continuacion tiene el objetivo de establecer la cantidad
estimada de nuevas entradas del Subsistema Mixto y la tasa de crecimiento de estas
nuevas entradas durante periodo de estudio, para ser aplicadas al modelo de proyeccién
utilizado por el Departamento Actuarial de la Caja de Seguro Social.

En atencion a recomendaciones realizadas por la Junta Técnica Actuarial en su validacion
de informes anteriores, para que se utilizara la informacion disponible en la base de datos
de asegurados cotizantes activos; se ha diseflado un modelo tendiente a proyectar las
entradas del Subsistema Mixto, tomando como base las estimaciones y proyecciones de
la poblacion por sexo y edad elaboradas por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo
de la Contraloria General de la Republica y la base de datos de asegurados cotizantes
activos.
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Para los efectos, se utilizé la distribucion de los asegurados cotizantes activos totales de
la Caja de Seguro Social por sexo y edad disponible para los afios 2007 -2018 y en cada
afio se compar6 la distribucion con la estimacion de la poblacion de 15 afios y mas por
sexo y edad, obteniendo tasas equivalentes a la probabilidad de que una persona de sexo
y edad “x” sea asegurado cotizante activo de la CSS en el mismo periodo.

Las tasas resultantes se promediaron, para ser aplicadas a la proyeccién de la poblacion
elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo para los afios 2019-2028. Con
esta metodologia se obtuvo la variacién (incremento neto), de los asegurados cotizantes
activos para cada afio de la proyeccion, que resulta en una variacion neta de entre 21,670
y 26,152 asegurados.

El mismo ejercicio se realizé Unicamente considerando los asegurados cotizantes activos
del Subsistema Mixto, obteniendo como resultado una variacion para cada afio de la
proyeccion, entre 23,575y 27,391 asegurados en el Subsistema Mixto.

4.2.1.1. VALIDACION DE LA ESTIMACION

La estimacion realizada ha sido verificada mediante un andlisis de regresion simple,
utilizando cuarenta afios de datos, identificando como variable dependiente: asegurados
cotizantes activos, y como variable independiente la poblacién de 15 -64 afios estimada y
proyectada por la Contraloria General de la Republica (INEC).

e Variable dependiente (Y): Cantidad de total cotizantes activos de la CSS
e Variable independiente (X): Poblacion de 15 -64 afios en la Republica.

A continuacion presentamos la serie historica de datos para cada una de las variables a
utilizar:
Cuadro No. 21

POBLACION DE 15 A 64 ANOS DE EDAD Y ASEGURADOS COTIZANTES
ACTIVOS DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL, ANOS: 1979-2018

ARO POB 15-64 COTIZANTES | COT/POB15- ARO POB 15-64 COTIZANTES | COT/POB15-
ACTIVOS 64 ACTIVOS 64
1979 1,059,326 304,138 0.287 1999 1,860,336 636,203 0.342
1980 1,092,292 329,464 0.302 2000 1,904,211 661,285 0.347
1981 1,127,260 352,539 0.313 2001 1,948,603 626,135 0.321
1982 1,163,071 383,765 0.330 2002 1,993,300 635,303 0.319
1983 1,199,650 394,200 0.329 2003 2,037,998 652,021 0.320
1984 1,237,026 405,700 0.328 2004 2,082,492 688,620 0.331
1985 1,275,643 422,400, 0.331 2005 2,126,765 731,846 0.344
1986 1,314,722 427,500 0.325 2006 2,170,799 786,597 0.362
1987 1,354,002 432,700, 0.320 2007 2,215,206 848,155 0.383
1988 1,393,604 397,200 0.285 2008 2,259,749 932,372 0.413
1989 1,433,494 372,700 0.260 2009 2,304,402 968,572 0.420
1990 1,473,595 398,300 0.270 2010 2,349,120 993,515 0.423
1991 1,516,411 417,600 0.275 2011 2,394,566 | 1,058,616 0.442
1992 1,559,383 439,292 0.282 2012 2,441,677 | 1,106,594 0.453
1993 1,602,369 453,105 0.283 2013 2,488,590 | 1,101,827 0.443
1994 1,645,210 500,045 0.304 2014 2,535,265 | 1,115,251 0.440
1995 1,687,813 539,470 0.320 2015 2,581,860 | 1,143,185 0.443
1996 1,730,763 575,880 0.333 2016 2,628,047 | 1,167,253 0.444
1997 1,773,742 588,446 0.332 2017 2,673,668 | 1,184,457 0.443
1998 1,816,862 595,391 0.328 2018 2,718,582 | 1,173,259 0.432

Fuente: Contraloria General de la Republica de Panama (INEC) - Caja de Seguro Social (DENIT)
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A simple vista se observa que ambas variables presentan un comportamiento ascendente
muy similar. Puede plantearse que un aumento en la poblacién de 15 — 64 afios en la
Republica de Panama, incide directa y positivamente en el comportamiento de los
asegurados cotizantes activos.

El resultado de este andlisis supone que el comportamiento de la variable dependiente
(Y), se dara a futuro, segun se ha dado durante el periodo evaluado (1979-2018).

Procedemos a transformar los valores a logaritmos y obtenemos una ecuacién de
regresion simple de la forma log Y= -3.333858547+1.459403564 logX, con un coeficiente
de correlacion maltiple de 0.971497491 y un coeficiente de determinacion (R?) ajustado de
0.943807375, para 40 observaciones.

Al reemplazar la incégnita (X) con cantidad estimada de la poblacion de 15 — 64 afios,
resulta un aumento neto anual en la cantidad cotizantes activos de 25,302 y una tasa de
crecimiento anual de 1.97%; lo cual resulta cercano a la estimacidn realizada
inicialmente.

4.2.1.2. VALIDEZ DEMOGRAFICA DE LAS ESTIMACIONES

Retomando observaciones de la Junta Técnica Actuarial® a informes anteriores,
procedimos a realizar una segunda validacion de la estimacion realizada, verificando el
tope de la poblacion empleada con base a la serie de la poblaciébn econémicamente
activa en la Republica’ durante los afios 2004-2018, disponible en publicacion Panaméa en
Cifras de la Contraloria General de la Republica.

Se observa que el porcentaje de la Poblacion Econémicamente Activa que no cotizan a la
Caja de Seguro Social ha oscilado entre 27.1% y 39.3%.

Si tomasemos como tope el total de la Poblacién Econémicamente Activa Ocupada,
pudiésemos establecer como tope de nuestra proyeccion entre 59.2% y 65.0%, con
respecto a la poblacion de entre 15- 64 afios.

® Informe sobre Evaluacion del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte del afio 2011, presentado el 21 de abril
de 2014, pag. 38

" Se define como aquella que suministra la mano de obra disponible para la produccion de bienes y servicios,
y que a su vez, se clasifica en ocupada y desocupada. Excluye a los trabajadores del hogar, jubilados o
pensionados, estudiantes, menores, y personas con algun impedimento para trabajar.

41



INFORME ACTUARIAL DEL REGIMEN DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL. ANO: 2018

Cuadro No. 22

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA, EN LAREPUBLICA, POR CONDICION EN LA
ACTIVIDAD ECONOMICA: ENCUESTA DE MERCADO LABORAL, ANOS 2004-2018

Condicion de actividad econémica de la poblacion no indigena de 15 y mas afios de
edad
e PEA PEA OCUPADA CONEZIIES) || NOEOUEZRIA CO“I]'/!I]Z',\'I-\OA LA
ACTIVOS LACSS css
2004 1,294,618 1,134,730 688,620 446,110 39.3
2005 1,325,151 1,188,305 731,846 456,459 384
2006 1,332,059 1,210,699 786,597 424,102 35.0
2007 1,355,928 1,263,958 848,155 415,803 32.9
2008 1,416,663 1,333,797 932,372 401,425 30.1
2009 1,444,399 1,344,276 968,572 375,704 27.9
2010 1,463,299 1,363,121 993,515 369,606 27.1
2011 1,533,722 1,462,247 1,058,616 403,631 27.6
2012 1,593,671 1,525,971 1,106,594 419,377 275
2013 1,643,260 1,572,290 1,101,827 470,463 29.9
2014 1,690,189 1,604,744 1,115,251 489,493 30.5
2015 1,730,443 1,638,872 1,143,185 495,687 30.2
2016 1,777,013 1,674,516 1,167,253 507,263 30.3
2017 1,805,929 1,689,546 1,184,457 505,089 29.9
2018 1,884,561 1,766,934 1,173,259 593,675 33.6

Fuente: Contraloria General de la Republica de Panama (INEC) - Caja de Seguro Social (DENIT)

Bajo este supuesto, la poblacion econémicamente activa ocupada, seria la poblaciéon en
pleno empleo.

% POBLACION QUE NO COTIZA 271% 33.6%
EMPLEOS ACTUALES /{(1-NO COTIZANTES)= EMPLEO 100% 1,609,409 1,766,934
POB 15-64 2,718,582 2,118,582
EMPLEO AL 100% /POB =15 58.2% 65.0%

Se asume entonces que el 59.2% seria el porcentaje maximo que pudiese representar la
cantidad de cotizantes activos en relacion con la poblacién de 15-64 afios.

Al evaluar el porcentaje que representa cada uno de los valores estimados para el periodo
con respecto a la poblacién de 15-64 afios obtenemos lo siguiente:

Cuadro No. 23

ESTIMACION POBLACION DE 15 ANOS Y MAS Y COTIZANTES ACTIVOS - CSS; ANOS 2019-2028

avos [ PORISe | S e | AcTvosron | afos | PORISe4 | ESTACONDE | SR
ANOS < ANOS COTIZANTES ACTIVOS <
ACTIVOS >15 ANOS >15 ANOS
2019 2,762,634 1,181,197 42.8% 2024 | 2,966,705 1,167,053 39.3%
2020 2,805,813 1,177,593 42.0% 2025 | 3,003,366 1,175,136 39.1%
2021 2,847,883 1,175,589 41.3% 2026 | 3,038,854 1,181,700 38.9%
2022 2,888,845 1,173,214 40.6% 2027 | 3,073,565 1,190,177 38.7%
2023 2,928,505 1,170,519 40.0% 2028 | 3,107,820 1,198,170 38.6%
MAXIMO 42.8% TOPE 59.2%

Corregido por observacidn de la JTA.

Se observa que durante todo el periodo de la estimacion,
tope de 59.2% que se ha establecido, segun la validacién demografica realizada.

el indicador no supera el valor
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4.2.2. CRECIMIENTO DEL SALARIO PROMEDIO

A continuacién se detalla metodologia para definir la tasa de crecimiento anual del salario
promedio de los asegurados cotizantes activos de la Caja de Seguro Social durante
periodo de la proyeccion 2019-2028; para ser aplicadas al modelo utilizado por el
Departamento Actuarial de la Caja de Seguro Social, tanto para el Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido, como al Subsistema Mixto.

Se procedié a evaluar la variacion histérica de los salarios promedios mensuales de los
asegurados cotizantes por edad y sexo. Los resultados del ejercicio evidencian un mayor
crecimiento de los salarios para hombres, que para mujeres.

También se observdé mayores tasas de crecimiento de los salarios promedios en las
edades jévenes. Al incorporar estas tasas de crecimiento a la distribucion de los
asegurados cotizantes activos por edad para los afios de la proyeccion, obtenemos las
siguientes tasas de crecimiento para los salarios en cada afio de la proyeccion:

Cuadro No. 24

VARIACION PORCENTUAL DEL SALARIO PROMEDIO DE LOS
ASEGURADOS COTIZANTES ACTIVOS POR SEXO. ANOS: 2019-2028

SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO
DEFINIDO SUBSISTEMAMIXTO
ANO HOMBRES MUJERES ARNO HOMBRES MUJERES
2019 3.09% 2.63% 2019 4.53% 3.74%
2020 3.09% 2.63% 2020 4.53% 3.74%
2021 3.08% 2.62% 2021 4.53% 3.74%
2022 3.08% 2.62% 2022 4.52% 3.73%
2023 3.08% 2.62% 2023 4.52% 3.72%
2024 3.07% 2.61% 2024 4.52% 3.71%
2025 3.07% 2.61% 2025 4.51% 3.71%
2026 3.07% 2.60% 2026 4.51% 3.70%
2027 3.06% 2.60% 2027 4.50% 3.69%
2028 3.06% 2.59% 2028 4.49% 3.68%

4.2.2.1. VALIDACION DE LA ESTIMACION

La estimacién realizada ha sido verificada mediante un analisis de regresion simple,
utilizando los salarios promedios mensuales de los asegurados cotizantes activos y el
Producto Interno Bruto a precios constantes.

e Variable dependiente (Y): Salario Promedio de los asegurados cotizantes de la
Caja de Seguro Social.
e Variable independiente identificada (X): Producto Interno Bruto real.

A continuacion presentamos la serie historica de datos para cada una de las variables a
utilizar:
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Cuadro No. 25
PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIO DE 2007 Y SALARIOS PROMEDIOS
MENSUALES DE LOS ASEGURADOS COTIZANTES ACTIVOS, ANOS 1985 - 2018

PIB A PRECIOS SALARIOS PIB A PRECIOS SALARIOS
ANO DE 2007 PROMEDIOS ANO DE 2007 PROMEDIOS
(millones de B/.) MENSUALES (millones de B/.) MENSUALES

1985 9,007.0 430.56 2002 14,674.8 542.26
1986 9,328.3 514.99 2003 15,292.0 544.80
1987 9,159.6 452.84 2004 16,442.2 553.55
1988 7,934.0 434.91 2005 17,624.6 541.89
1989 8,058.0 443.02 2006 19,149.6 574.50
1990 8,710.6 438.33 2007 21,296.0 595.34
1991 9,531.1 454.54 2008 23,394.8 650.35
1992 10,312.8 462.43 2009 23,685.6 676.19
1993 10,875.4 471.08 2010 25,066.0 721.63
1994 11,185.4 483.70 2011 27,901.9 774.25
1995 11,381.3 497.49 2012 30,630.4 838.35
1996 11,701.2 498.80 2013 32,744.9 867.45
1997 12,457.2 504.87 2014 34,404.0 913.76
1998 13,371.7 513.81 2015 36,376.3 992.42
1999 13,895.5 524.87 2016 38,178.2 1,054.17
2000 14,272.9 544.85 2017 40,315.8 1,104.94
2001 14,354.8 542.19 2018 41,804.3 1,145.02

Fuente: Contraloria General de la Republica

Lo expuesto se sustenta en la relacion que existe entre el desempefio econdémico del pais
y el nivel de los salarios de los trabajadores. Se espera que un mayor crecimiento
econdémico produzca algun efecto positivo en la remuneraciéon de los trabajadores, por
ende, se verian afectados los salarios de los asegurados cotizantes activos de la Caja de
Seguro Social.

Lo expuesto se evidencia en el comportamiento de ambas variables; el Producto Interno
Bruto presenta una tendencia creciente y sostenida durante el periodo evaluado al igual
que los salarios promedios mensuales de los asegurados cotizantes activos.
Considerando esto procedemos a la transformacion de los valores observados a
logaritmos.

En el andlisis obtenemos una ecuacion de regresion de la siguiente forma:
logY =0.47583509 + 0.54553547 logX

Los resultados de este ejercicio suponen un crecimiento constante para el periodo
proyectado. EIl andlisis de regresion presenta un coeficiente de correlacién multiple de
0.9669948 y un R? ajustado de 0.93305016.

Con respecto a las estimaciones de crecimiento del Producto Interno Bruto a futuro,
hemos evaluado las cifras historicas, asi como la proyecciones contenidas en el Plan
Estratégico del Gobierno Nacional 2019-2024 que fija el crecimiento del quinquenio 2019-
2024 de la siguiente manera: 2019, 3.3%; 2020, 5.2%; 2021, 4.1%; 2022, 4.1%; 2023,
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4.0% y 2024, 4.3%; el periodo 2025-2028 se evalta entre 4.0% y 5.5%. Reemplazando
los valores en el modelo obtenemos los siguientes resultados:

CRECIMIENTO CRECIMIENTO DELOS SALARIOS

DEL PIB 2025- PROMEDIOS MENSUALES
2028 TOTALES S.MIXTO
4.0% 2.2% 4.3%
4.5% 2.3% 4.5%
5.0% 2.4% 4.7%
5.5% 2.5% 4.9%

Lo anterior, nos permite validar las estimaciones de crecimiento de los salarios, por sexo
realizadas con la metodologia anterior, para un rango de crecimiento del Producto Interno
Bruto entre 4.0% y 5.0% durante el periodo de la proyeccion.

4.2.3. METODOLOGIA PARA DEFINIR LOS ASEGURADOS
COTIZANTES ACTIVOS Y SALARIOS DEL SUBSISTEMA MIXTO,
POR COMPONENTE:

El articulo 154 de la Ley Organica de la C.S.S., establece que el Componente de
Beneficio Definido incluye a los asegurados cuyo salario es igual o0 menor de B/.500.00;
mientras que el Componente de Ahorro Personal, considera a los asegurados cuyo salario
mensual es superior a B/.500.00. En virtud del dltimo punto, se considera como
asegurado cotizante del Componente de Ahorro a todo aquel asegurado que haya
cotizado aunque fuese una sola cuota en el afio, con un salario superior a B/.500.00, ya
gue el excedente de los B/.500.00 formaria parte de los salarios del Componente de
Ahorro.

En la base de datos se calcul6 lo siguiente:

e Salario anual aportado en el afio 2018 al Componente de Beneficio Definido del
Subsistema Mixto y al Componente de Ahorro Personal (este Ultimo se calculé por
diferencia).

o Para el Componente de Ahorro Personal se totalizaron los meses cotizados con
salarios mayores a B/.500.00 y se tomd en consideracién su salario mensual.

e Total de salarios correspondientes al Componente de Ahorro Personal.

La informaciéon anteriormente descrita, sirvi6 de base para la confeccién de cuadros
resumenes de los Asegurados Activos del Subsistema Mixto, por componente, detallando:
edad, numero, sexo, numero de cuotas, cuotas promedio, salario anual y salario
promedio mensual.
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4.2.4. RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES

La tasa promedio de rendimiento de las inversiones financieras de la C.S.S. es una de las
variables econdmicas que incide positivamente en acrecentar el patrimonio institucional,
por ende en el flujo de efectivo y las reservas del Riesgo. Estos ingresos financieros
generados por la inversion de las reservas, contribuyen a financiar en parte los
compromisos futuros por concepto de prestaciones econémicas en el Riesgo de Invalidez,
Vejez y Muerte. Por tal motivo, se requiere de la estimacion futura de dichos rendimientos.

La informacion sobre las proyecciones de rendimiento promedio de las reservas del
Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte fue elaborada por la Unidad Técnica Especializada
de Inversiones de la C.S.S.

En el Informe UTEI-I-009-2020 fechado el 7 de febrero de 2020, se suministré al
Departamento Actuarial la proyeccién de rendimientos y gastos por compra de titulos de
valores de las reservas financieras del riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte, por
Subsistema, para el periodo de estudio.

La proyecciéon de rendimiento realizada por la UTEI, para el periodo en referencia se
fundamenta en la teoria econémica-financiera; correspondiendo al Modelo Financiero de
Valuacion de Activos o “Capital Asset Pricing Model — CAPM”.

Segun se explica en el Informe Ejecutivo, la tasa de rendimiento proyectada del Riesgo de
IVM, se obtiene al adicionar un diferencial de la tasa de interés (“spread”), sobre la tasa
de interés de referencia proyectada, con base a la informacion que provee el Sistema de
Informacion Financiero Bloomberg.

Esta tasa de rendimiento representa el interés o ingreso financiero devengado por el
portafolio de inversiones de los Subsistemas, que corresponde al conjunto de activos
financieros que componen la Reserva Financiera. Esta reserva ha sido establecida segun
la informacion contenida en los Estados Financieros Institucionales.

Cuadro No. 26

CAJADE SEGURO SOCIAL
UNIDAD TECNICA ESPECIALIZADA DE INVERSIONES (UTEI)
PROYECCION DE TASAS DE RENDIMIENTO PRIMEDIO DEL RIESGO DE IVM; ANOS: 2018-2028

SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO
S SUBSISTEMA MIXTO
= TASA DE INTERES TASA DE INTERES
ANOS DE REFERENCIA PR?)I;EEIRD?(\;CEI)ELDE TASA DE DE REFERENCIA PRZ:\:/IEEIRDEI'(\;CIJ)ELDE TASA DE
F'(F;OE;(E)‘;I)A;’: TasAs DETEREs|  FEOMIEND F’(F;OE;ECRLA;’: TasAs DETEREs|  FEOMETO
EEUU) RIESGO IVM EEUU) RIESGO IVM
2018 2.69 1.93 4.62 2.69 2.09 4.79
2019 1.92 2.65 4.57 1.92 2.86 4.79
2020 178 2.66 4.4 1.99 2.86 4.85
2021 1.89 2.66 4.55 2.10 2.86 4.95
2022 1.98 2.66 4.64 2.20 2.86 5.05
2023 2.05 2.66 4.71 2.28 2.86 5.14
2024 2.12 2.66 4.78 2.37 2.86 5.23
2025 2.22 2.66 4.88 2.43 2.86 5.28
2026 2.32 2.66 4.98 2.48 2.86 5.34
2027 2.44 2.66 5.10 2.54 2.86 5.40
2028 2.55 2.66 5.21 2.60 2.86 5.46

Afios 2020 -2039: Funcion FWCV -US TREASURY ACTIVE CURVE 10 afios -Bloomberg.
Fuente: Estados Financieros CSS/BLOOMBERG

46



INFORME ACTUARIAL DEL REGIMEN DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL. ANO: 2018

En el caso de la proyeccion de gasto por la compra de titulos valores, estas erogaciones
representan la amortizacién anual de la prima o el valor pagado en exceso sobre el valor
nominal al momento de adquirir titulos valores de deuda.

Se espera la continuidad de las politicas monetarias expansivas por un periodo extendido
de tiempo, lo que demandara incurrir en el pago de primas a niveles similares a los
actuales.

Cuadro No.27

CAJA DE SEGURO SOCIAL
UNIDAD TECNICA ESPECIALIZADA DE INVERSIONES (UTEI)

PROYECCION DE GASTO POR COMPRA DE TITULOS VALORES
POR SUBSISTEMA;  ANOS: 2018-2028

GASTO EN VALORES PROYECTADOS
ANOS (EN BALBOAS)
SEBD SUBSISTEMA MIXTO
2018 10,136,799 6,671,060
2019 4,408,520 7,170,518
2020 4,267,447 7,708,306
2021 3,886,725 8,286,429
2022 3,603,712 8,907,912
2023 3,291,502 9,576,005
2024 2,913,670 10,294,205
2025 766,071 11,066,271
2026 0 11,896,241
2027 0 12,788,459
2028 0 13,747,594

Ao 2018 - 2019 Cifras reales. Afios 2020-2028 Cifras proyectadas
Fuente: Estados Financieros CSS 2014-2018

Segun se explica en el citado informe, los resultados se consideran razonables al tener
como base la produccién de ingresos financieros por activo existente especifico y las
expectativas futuras de reinversion, segun el comportamiento esperado de la tasa de
interés de referencia de largo plazo, considerando también los niveles de volatilidad de
esta Ultima.

No obstante lo anterior, es indispensable que se aclare que la metodologia empleada en
las proyecciones que presenta este informe no considera la totalidad de los activos
productivos en cartera, sino el activo neto disponible que descuenta los pasivos o deudas
de cada subsistema.

4.2.5. FORMULA DE CALCULO PARA LA PENSION (TASA DE
REEMPLAZO).

Las tasas de reemplazo de Vejez, Vejez Anticipada e Invalidez, por edad especifica,
utilizadas en este estudio correspondiente al afio 2018, tienen como base informacion,
relativa a las pensiones que iniciaron su pago incluyendo el afio de inicio de la pension y
las cuotas requeridas para el célculo del monto de pensién correspondiente al periodo
enero de 2012 a junio de 2015.
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Cuadro No. 28

FORMULA DE CALCULO PARA LAS PENSIONES DE VEJEZ
ENERO 2012 A JUNIO 2015

Hombres Mujeres
. . Vejez .
Edad Vejez \{e!ez Ve]e.z Anticipada Edad Vejez V.eJ.ez
Anticipada | Proporcional . Anticipada
Proporcional

60 0.7000 0.5554 55 0.6875

61 0.7125 0.5486 56 0.7000

62 0.7250 0.5697 0.7125

63 0.7375 0.5341 0.7250

64 0.7250 0.5256 0.7250

65 0.7250 0.5251 0.7375

66 0.7250 0.5245 0.7375

67 0.7250 0.5073 0.7250

68 0.7250 0.5167 0.7250

69 0.7250 0.5225 0.7250

70 0.7000 0.5095 0.7125

Fuente: C.S.S. Departamento Actuarial.

En cuanto a la férmula de calculo del monto de la pensiones de Vejez se aplicaron las
disposiciones establecidas en el Articulo 170 de la Ley N°51 de 27 de diciembre de 2005.

Cuadro No. 29

FORMULA DE CALCULO PARA LAS PENSIONES DE VEJEZ. ANOS 2015 EN ADELANTE
Hombres Mujeres
X . Vejez . X Vejez
Edad Vejez \{e!ez Vejez Anticipada Edad Vejez \{e!ez Veje‘Z Anticipada
Anticipada|Proporcional X Anticipada |Proporcional )
Proporcional Proporcional
60 0.7000 0.6000 55 0.7000 0.6000
61 0.7125 0.6000 56 0.7125 0.6000
62 0.7250 0.6000 57 0.7125 0.6000
63 0.7375 0.6000 58 0.7250 0.6000
64 0.7250 0.6000 59 0.7250 0.6000
65 0.7250 0.6000 60 0.7375 0.6000
66 0.7250 0.6000 61 0.7375 0.6000
67 0.7250 0.6000 62 0.7250 0.6000
68 0.7250 0.6000 63 0.7250 0.6000
69 0.7250 0.6000 64 0.7250 0.6000
70 0.7000 0.6000 65 0.7125 0.6000

Fuente: C.S.S. Departamento Actuarial

En el caso de las pensiones de invalidez se consider6 el numero de pensiones que
iniciaron su pago por edad especifica y sexo, con su respectiva cantidad de cuotas
aportadas y en funcién de ello se determind el porcentaje del monto de salario que le
corresponden como pension.

Cuadro No. 30

FORMULA DE CALCULO PARA LAS PENSIONES DE INVALIDEZ. ANOS 2015 EN ADELANTE
Edad Afo 2015 en adelante
Hombres | Mujeres Edad [Hombres | Mujeres Edad | Hombres | Mujeres
23 0.6000 0.6000 36 0.6000 0.6000 49 0.6375 0.6375,
24 0.6000 0.6000 37 0.6000 0.6000 50 0.6375 0.6375
25 0.6000 0.6000 38 0.6000 0.6000 51 0.6500 0.6500
26 0.6000 0.6000 39 0.6000 0.6000 52 0.6500! 0.6500
27 0.6000 0.6000 40 0.6125 0.6000 53 0.6500 0.6500
28 0.6000 0.6000 41 0.6125 0.6125 54 0.6625 0.6625
29 0.6000 0.6000 42 0.6125 0.6125 55 0.6625 0.6625,
30 0.6000 0.6000 43 0.6125 0.6125 56 0.6750 0.6750
31 0.6000 0.6000 44 0.6125 0.6125 57 0.6750
32 0.6000 0.6000 45 0.6125 0.6250 58 0.7000
33 0.6000 0.6000 46 0.6250 0.6250 59 0.7000!
34 0.6000 0.6000 47 0.6250 0.6250 60 0.7000
35 0.6000 0.6000 48 0.6250 0.6375 61 0.7125

Fuente: C. S. S. Departamento Actuarial
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4.3.BASES BIOMETRICAS

Para representar matematicamente los fendmenos ya acaecidos y facilitar su modelacion
con las proyecciones demograficas, se utilizé informacién disponible suministrada por la
Direccion Ejecutiva Nacional de Innovacion y Transformacion, en relacion al movimiento
de los asegurados cotizantes activos y de los pensionados correspondiente al periodo
2006-2018.

Es necesario aclarar que la informacién suministrada fue evaluada por el Departamento
Actuarial con base a las técnicas de graduacion utilizadas usualmente, para determinar
modelos que reflejen los valores probables para cada sexo y edad, con su posterior ajuste
y verificacion de resultados; obteniéndose asi las siguientes bases biométricas:

Probabilidad de que un pensionado por Vejez fallezca.

Probabilidad de que un pensionado por Invalidez fallezca.

Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por Vejez Normal.
Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por Vejez Anticipada.
Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por Vejez proporcional
Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por Vejez proporcional
anticipada.

e Probabilidad de que un asegurado activo se pensione por Invalidez.

De igual forma se evaluaron las bases biométricas de los sobrevivientes las mismas
fueron revisadas con informacién del periodo 2006 - 2018:

e Probabilidad de que un pensionado por vejez fallezca y genere viuda.

e Probabilidad de que un pensionado por invalidez fallezca y genere viuda.

¢ Probabilidad de que un asegurado activo fallezca y genere viuda.

e Numero promedio de huérfanos dejados por un asegurado activo fallecido.

¢ Numero promedio de huérfanos dejados por un pensionado por vejez fallecido.

¢ NuUmero promedio de huérfanos dejados por un pensionado por invalidez fallecido.

e Edad promedio del huérfano generado por los asegurados activos que fallecen.

e Edad promedio del huérfano generado por los pensionados por vejez fallecidos.

e Edad promedio del huérfano generado por los pensionados por invalidez
fallecidos.

e Edad promedio de la viuda de los asegurados activos fallecidos.

e Edad promedio de la viuda de los pensionados por vejez fallecidos.

e Edad promedio de la viuda de los pensionados por invalidez fallecidos

Para el Subsistema Mixto se utilizan las mismas bases biométricas utilizadas en el estudio
2016, esto debido a que, aun cuando se realizaron los ejercicios correspondientes, la
informacion resulté insuficiente para modelar funciones representativas al comportamiento
de cada prestaciobn, en concordancia con las particularidades y estructura del
Subsistema. Se espera que a futuro contemos con una serie histérica de datos mas
robusta, que permita obtener mejores resultados.
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Los resultados obtenidos para cada Subsistema y prestacién fueron validados con las
estadisticas de las prestaciones economicas iniciadas, a fin de elegir los modelos mas
representativos.

Los cuadros que contienen las bases biométricas mencionadas se encuentran detallados
en el Anexo No.1 de este informe.
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5. ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS PROYECCIONES.

Las proyecciones del Sistema de Pensiones del Riesgo de IVM que administra la Caja
Seguro Social para el periodo 2019 — 2028, se basan en los supuestos e informacion
estadistica detallada y analizada en los capitulos precedentes.

Como se ha explicado en concepto de ingresos del Subsistema Exclusivamente de
Beneficio Definido, se considera la participacion de los pensionados que contindan
laborando. Estas proyecciones se presentan en dos instancias: la demogréafica y la
financiera, las cuales se detallan en los siguientes apartados por subsistema.

Como parte esencial de este informe se detallan la informacién relacionada a los salarios
de los asegurados cotizantes activos en las bases de datos del SEBD y del Subsistema
Mixto.

Para el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido los asegurados menores de 27
afnos y mayores de 65y 70 afios, mujeres y hombres respectivamente, fueron distribuidos
de acuerdo al peso relativo en las edades comprendidas entre 27 y 65 afios para las
mujeres, y entre 27 y 70 afios para los hombres.

Con respecto a los asegurados del Subsistema Mixto, se procedid con la misma
metodologia, distribuyendo en nimero y monto los menores de 15 afios y mayores a 55
anos, de acuerdo al peso relativo en las edades comprendidas entre 15 y 55 afios para
hombres y mujeres.

En base a lo expuesto se obtuvieron los siguientes resultados:

5.1.SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO

Las proyecciones demogréficas del SEBD se presentan como un grupo cerrado, en donde
no hay entradas de nuevos cotizantes y en cambio, se generan salidas de asegurados
activos por fallecimiento o por acogerse a pension (Invalidez, Vejez Anticipada®, Vejez
Normal, Vejez Anticipada (Ley 51) y Sobrevivientes), a lo largo del periodo 2019-2028.

De igual forma se presentan las proyecciones financieras de los salarios de los
asegurados en el Subsistema y monto de las prestaciones a largo plazo, nuevas y
vigentes, para el periodo 2019-2028. Y por ultimo se presenta un flujo de caja que
detalla los ingresos, egresos, resultado del ejercicio, el aporte que el Estado debe pagar
en cada vigencia y la evolucion de la reserva contable del mismo periodo en estudio.

5.1.1. PROYECCION DEMOGRAFICA

Los integrantes del Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido (SEBD), se
caracterizan por ser un grupo cerrado de asegurados cotizantes activos, por tal razon, su
volumen disminuye en el tiempo; mientras que el nimero de pensionados se va
incrementando, (exceptuando el nimero de pensionados por Vejez Anticipada que existia

® Grupo cerrado
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antes de la Ley N°51 de 27 de diciembre de 2005, el cual también constituye un grupo
cerrado).
Cuadro No. 31

PROYECCIONES DE ASEGURADOS Y PENSIONADOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO:
ANOS 2018-2028

wo | omvos [wvauoer| B2 | vy [y | s [veEan] vom | ver [omor
2018 627,023 18,802 12,110 145,693 28,596 8,788 27,861 13,176 3,508 258,534
2019 607,154 18,729 11,299 153,404 30,205 8,660 30,612 14,543 5,109 272,561
2020 589,999 18,663 10,489 158,710 31,901 8,654 33,298 15,890 5,519 283,124
2021 573,174 18,598 9,683 163,249 33,602 8,700 36,045 17,176 5,939 292,992
2022 555,723 18,539 8,881 167,709 35,330 8,834 38,967 18,444 6,385 303,089
2023 537,696 18,481 8,093 172,199 37,034 8,934 41,971 19,701 6,843 313,256
2024 518,639 18,418 7,324 177,112 38,680 8,848 44,992 20,980 7,305 323,659
2025 498,853 18,351 6,574 182,048 40,309 8,623 48,061 22,243 7,771 333,980
2026 477,247 18,282 5,859 186,947 41,912 8,285 51,162 23,486 8,245 344,178
2027 457,148 18,206 5,171 191,978 43,450 7,966 54,296 24,717 8,725 354,509
2028 436,226 18,123 4,523 197,076 44,973 7,581 57,461 25,957 9,210 364,904

Segun las cifras proyectadas, se espera que el nimero de asegurados cotizantes
disminuya de 627,023 en 2018, a 436,226 en 2028; mientras que se incrementa el
namero de pensionados de 258,534 a 364,904 para el mismo periodo. Del total de
pensionados al afio 2028, un 54.0% seria de Vejez Normal, 15.75% de Vejez Anticipada
(Ley 51), 14.4% Sobrevivientes, 7.11% Vejez Proporcional, 4.97% Invalidez y 2.52%
Vejez Proporcional Anticipada; solamente un 1.24% pensionados por Vejez Anticipada
(grupo cerrado).

Gréafico N°4:

RELACION DE ASEGURADOS ACTIVOS POR PENSIONADOS DEL SUBSISTEMA
EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO: ANOS 2018-2028
3.30

—#—CON SOBREVIVIENTES —&-SIN SOBREVIVIENTES

280

230

RELACION DE ASEGURADOS Y PENSIONADOS

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
ANOS

En el Grafico No. 4 se observa que para el afio 2018 la relacién de asegurados activos
por pensionado (incluyendo los sobrevivientes), en el Subsistema Exclusivamente de
Beneficio Definido era de 2.43. Sin embargo, por tratarse de un grupo cerrado de
asegurados, se proyecta que para el afio 2028 la relacion de activos versus pensionados
disminuya a 1.20. Si realizamos el analisis excluyendo los sobrevivientes, la relacion
pasa de 2.84 asegurados activos por pensionado en 2018 a 1.40 en 2028.
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El descenso de uno (cotizantes activos), y el ascenso del otro (pensionados), conlleva a
gue el coeficiente de carga demografica, aumente a través del tiempo.

5.1.2. PROYECCION FINANCIERA

La proyeccion financiera contiene la estimacion de los salarios del SEBD, al igual que el
monto de las pensiones vigentes. En el periodo 2018-2028 los salarios de los
asegurados cotizantes activos para dicho subsistema pasan de B/.8,241.6 millones en
2018, hasta alcanzar su maximo valor en el afio 2023 (B/.8,468.3 millones), para
posteriormente ir descendiendo hasta alcanzar el monto de B/.8,177.2 millones en el afio
2028; mientras que el monto total de las pensiones para todo el periodo se desplaza de
B/.1,475.1 millones en 2018, a B/.2,645.4 millones en 2028.

Cuadro No. 32:

MONTO ANUAL DE LOS SALARIOS Y DE LOS EGRESOS DE LAS PENSIONES VIGENTES DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO: ANOS 2018-2028

PENSIONES (EN BALBOAS)
) SALARIOS VEJEZ
MO |EWESSOE| waoez | @Ropo | vesez | (SOBRE | VEIEZANT | nonongoy | PROPORCIONAL | 1oy
CERRADO) AL (LEY 51) (LEY 51)
2018 8,241,573 80,070,433 59,384,930 1,035,710,916| 84,980,679 166,368,814 39,069,294 9,526,303| 1,475,111,370
2019 8,266,456 81,977,154 54,975,441 1,116,091,638| 89,207,769| 186,547,727 48,996,674 11,916,952 1,589,713,353
2020 8,331,889 83,770,508 50,635,848 1,174,852,199| 92,556,843 206,398,518 58,072,576 14,290,852 1,680,577,343
2021 8,398,600 88,041,985 47,493,009 1,248,610,554| 96,129,929 232,402,368 69,000,781 17,594,709| 1,799,273,336,
2022 8,443,779| 90,239,877 43,165,364| 1,305,181,165| 99,835,165| 256,507,763 77,755,704 20,461,298| 1,893,146,336
2023 8,468,334 92,657,094 38,967,265 1,366,252,594| 103,645,656 282,542,901 87,027,492 23,552,673| 1,994,645,675
2024 8,458,325 95,230,308 34,886,952 1,435,116,690| 107,345,123| 309,738,764 96,931,665 26,795,269| 2,106,044,771
2025 8,427,553 97,948,536 31,006,826 1,507,754,242| 110,795,560 338,386,856 107,249,137 30,190,708| 2,223,331,864]
2026 8,350,623 102,995,350 27,961,365 1,605,781,447| 114,039,699 374,566,640 120,743,311 34,757,836| 2,380,845,649
2027 8,279,202 105,878,761 24,352,073 1,685,918,106| 116,934,249 406,002,193| 131,905,949 38,515,475| 2,509,506,807
2028 8,177,202 108,864,190 21,006,692 1,770,587,254| 119,809,561 439,043,716/ 143,601,457 42,461,398| 2,645,374,269

De acuerdo a la distribucion del gasto se prevé que la participacién de las pensiones de
Vejez Normal disminuya de 70.2% en 2018, a 66.9% en 2028; mientras que la Vejez
Anticipada (Ley 51), aumente su participacion de 11.3% a 16.6% para el mismo periodo, y
la Vejez Proporcional se desplace de 2.6% a 5.4% para el mismo periodo.

Gréafico No. 5

DISTRIBUCION DEL MONTO ANUAL DE LAS PENSIONES: ANO 2018 DISTRIBUCION DEL MONTO ANUAL DE LAS PENSIONES: ANO 2028
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5.1.3. FLUJO DE CAJA DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO

La Ley No. 51 Orgéanica de la Caja de Seguro Social, establecié en el articulo 212 la
creacion de un Fideicomiso a favor del Riesgo de IVM para cubrir las diferencias
negativas entre los ingresos y los gastos corrientes de dicho riesgo (Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido), al cierre de cada periodo fiscal en que tal situacion

ocurra.
Cuadro No. 33

FLUJO DE CAJA DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO ANOS 2019-2028
(En millones de B/.)

SorceRte 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
[Ingresos devengados por cuotas (S.E.Beneficio Definido) 1,2132] 1,227.0] 1,2384] 1,250.7] 1,259.9] 1,264.8] 1,266.7 1,262.9| 1,260.8]  1,255.0
Gravamen XIll mes 112.7, 114.0, 115.0, 116.2, 117.0, 117.5) 117.6 117.3, 117.1 116.6
Contribucidn por subsidios 3.5 3.5 3.5 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6
Utilidades por Inversién 70.3 57.7 54.4 47.8] 41.8] 34.8 26.8 0.0, 0.0 0.0
Otros Ingresos (*) 8.6 8.7 8.8 8.9 9.0 9.0, 9.0 9.0 9.0 8.9
Compensacién de Servicios de Retencién y Transf. (Art. 14) 5.4] 5.5] 5.5] 5.6 5.6 5.7 5.7 5.6 5.6 5.6
Ingreso por cuotas anteriores 42.2 29.5 20.7 14.5] 10.1 7.1 5.0 3.5 2.4 1.7
Aportes del Estado de B/.20.5 millones 20.5 20.5 20.5 20.5 20.5 20.5 20.5 20.5 20.5 20.5
Aporte por Aumento (Ley 27 y Ley 70) 131.4 128.2 125.0, 121.6) 118.0, 114.4 110.6 106.8, 102.9 99.0
Total de Ingresos 1,607.9| 1,594.6| 1,591.8| 1,589.2] 1,585.5| 1,577.2 1,565.5| 1,529.2] 1,522.0| 1,510.9
Pensiones 1,621.6| 1,707.7| 1,825.9] 1,920.7| 2,024.2 2,138.3 2,257.4 2,416.8| 2,547 .4] 2,685.4]
Vejez normal 1,141.7| 1,195.4] 1,268.4] 1,326.2] 1,388.8 1,460.1 1,534.2 1,633.4] 1,715.4] 1,801.8
Vejez Anticipada 55.0] 50.6| 47.5 43.2| 39.0] 34.9 31.0] 28.0] 24.4] 21.0
Vejez Anticipada (Ley 51) 188.4 208.2 234.4 258.8 285.0 312.3 341.1 377.7 409.1 442.3
Vejez Proporcional (Ley 51) 49.0 58.1 69.0 77.8 87.0 96.9 107.2 120.7| 131.9 143.6
Vejez Proporcional-Anticipada (Ley 51) 12.3] 14.7| 18.1] 21.0 24.1 27.4 30.8 35.4 39.2 43.2
Vejez Estacionales (Ley 51) 0.1] 0.1] 0.1] 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1] 0.1] 0.2!
Invalidez 83.2 85.0 89.4 92.1 94.6 97.3 100.1. 105.2| 108.2 111.3
Sobrevivientes 91.9 95.5 99.1 101.7| 105.5| 109.3 112.8 116.1] 119.1 122.0
Otras prestaciones 46.2 48.1] 50.7 52.9 55.2 57.7 60.4 63.8 66.7 69.8/
Asignaciones Familiares 15.2 16.1 17.2| 18.2 19.2 20.3] 21.5 23.1 24.4] 25.8
Subsidio Funeral 1.9 2.0 2.1 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5 2.5 2.6
Indemnizacion 132 13.4 13.6 13.8 14.0 14.2 14.4 14.6 14.9 15.1
Bonificacién a Pensionados 15.9 16.7 17.8 18.8 19.8 20.9 22.1 23.6 24.9 26.2
Provisién del Ejercicio 0.1] 0.1] 0.1] 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1] 0.1] 0.1
Aumento (Ley 27 y Ley 70) 131.4 128.2| 125.0 121.6) 118.0 114.4 110.6! 106.8| 102.9 99.0!
Gasto por compra de valores 4.4 4.3 3.9] 3.6 3.3] 2.9 0.8 0.0| 0.0! 0.0!
Total de Egresos 1,803.8| 1,888.4] 2,005.7| 2,098.9 2,200.8| 2,313.5 2,429.3 2,587.6) 2,717.2] 2,854.3!
Diferencia entre total de ingresos y egresos b (195.9HF (293.8)[dF (4139 (509.6)[{F (615.3)F (736.2)[4F (863.8)|4F (1,058.4)[ (1‘195.2)|{} (1‘343.3)|
Aporte del Estado 0.0 244.0 293.9 414.0 509.7 615.4 283.6 147.7 142.8 142.6
Diferencia entre total de ingresos y egresos (con -196.0 -49.9 -120.1 -95.8 -105.7 -120.9 -580.3 -910.8| -1,052.6 -1,200.9
aporte)
Ajuste de Periodos Anteriores y Ajuste de Reserva (**) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reserva Contable (Incluye Superavit o Déficit) 1,542.0 1,492.1 1,372.1 1,276.3 1,170.6 1,049.7 469.4 0.0 0.0 0.0

Durante el periodo objeto de estudio, se proyectan ingresos para el SEBD que disminuyen
a una tasa promedio interanual de 0.689%, el cual se sustenta en los porcentajes de
cuotas establecidos en la Ley 51, el nimero de asegurados cotizantes activos en el
subsistema, el salario promedio de los mismos, la tasas de rendimientos proyectadas para
la cartera de inversiones del subsistema y la recaudacién estimada por concepto de otros
ingresos tales como: Aportes del Estado, Multas y Recargos, y otros.

Se estima que los egresos durante el periodo 2019 — 2028, creceran a una tasa promedio
interanual de 5.23%, debido al aumento en la cantidad de pensionados, monto promedio
de la pensiones y las tablas de probabilidades estimadas para este tipo de eventos. Lo
expuesto, se explica ya que el SEBD se constituy6 en un grupo cerrado, segun lo
establecido en la Ley 51 de diciembre de 2005.
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De los egresos del Subsistema, las prestaciones que muestran mayores crecimientos son
la Vejez Anticipada (Ley 51) con 9.9%, Vejez Proporcional con 12.7% vy Proporcional
Anticipada con 14.9% crecimiento promedio interanual.

En el flujo de caja del SEBD se incluye el gasto anual del aumento a los jubilados y
pensionados y el aumento de pensidon minima, establecidos a través de la Ley N°70 de 6
de septiembre de 2011, que se detallan en la estructura del Estado de Resultados del
Subsistema, recordemos que para efectos de las proyecciones que se presentan se
mantiene el supuesto de que los ingresos y gastos bajo este concepto de aumentos seran
idénticos para cada uno de los periodos.

Grafico N°6:
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Segun las proyecciones financieras, en el periodo comprendido 2019 — 2028, los
resultados pasan de un déficit de operaciones B/.195.9 millones, a un déficit de B/.1,343.3
millones.

El flujo del Fideicomiso para el periodo proyectado se presenta a continuacion:

Cuadro No. 34:

FLUJO DEL APORTE DEL FIDEICOMISO DEL RIESGO DE INVALIDEZ, VEJEZ Y
MUERTE: ANOS 2019-2028

(En millones de B/)

Afio Aporte del Apo}rte d‘el Honolrarios Inferases saldo
Estado Fideicomiso | Profesionales

2019 140.00 - 0.06 43.88 1,316.24
2020 140.00 244.00 0.06 50.59 1,262.77
2021 140.00 293.90 0.06 48.64 1,157.46
2022 140.00 414.00 0.06 44.79 928.22
2023 140.00 509.70 0.06 36.43 594.86
2024 140.00 615.40 0.06 24.26 143.63
2025 140.00 283.60 0.06 7.80 7.80
2026 140.00 147.70 0.06 2.84 2.84
2027 140.00 142.80 0.06 2.66 2.66
2028 140.00 142.60 0.06 2.65 2.65
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Lo anterior supone que la tasa de rendimiento de 3.65% se mantenga durante el periodo
de la proyeccion, lo que resulta en el agotamiento de los saldos acumulados en el
Fideicomiso para el afio 2024, considerando la transferencia de fondos a la Institucion, a
partir del aflo 2020, de acuerdo a lo establecido en la reglamentacién vigente.

5.2.SUBSISTEMA MIXTO:

Durante el periodo proyectado el Subsistema Mixto (SM), presenta un crecimiento
continuo de sus reservas, debido a la pequefa participacion de los gastos en concepto de
prestaciones econdémicas, principalmente el pago de pensiones de Vejez Anticipada, cuyo
inicio se proyecta iniciar en el afio 2025, segun la informacién consolidada y procesada
para este informe; aunado a lo anterior, se observa la continua recaudacion de los aportes
y la capitalizacion de sus ingresos.

5.2.1. COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO

El Componente de Beneficio Definido del Subsistema Mixto, es administrado bajo un
régimen financiero actuarial de reparto de Capitales de Cobertura. Se cotiza a este
componente con un tope de cotizacion de hasta B/.500.00 mensuales.

5.2.1.1. PROYECCION DEMOGRAFICA

La proyeccién demogréfica para el Subsistema Mixto presenta una tasa de crecimiento
interanual de 3.0% para la poblacion asegurada cotizante activa, durante el periodo 2018
-2028. Esto se puede observar en la estructura del Subsistema, que refleja un 80.5% de
asegurados cotizantes con edades menores de 35 afos.

Cuadro No. 35

ASEGURADOS ACTIVOS Y PENSIONES DEL COMPONENTE DE BENEFICIO
DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO: ANOS 2018-2028

ANO | ACTIVOS | INVALIDEZ | VEJEZ VIUDAS ¥ HIJOS Al\\l/'II?JEZEY TOTAL
VIUDOS 51

2018 546,236 91 - 149 226 - 466
2019 574,043 107 - 340 745 - 1,192
2020 587,593 265 - 524 1,329 - 2,118
2021 602,415 435 - 728 1,990 - 3,153
2022 617,491 620 - 951 2,719 - 4,291
2023 632,823 820 - 1,197 3,520 - 5,537
2024 648,414 1,038 - 1,466 4,391 - 6,895
2025 676,282 1,270 - 1,759 5,323 109 8,460
2026 704,453 1,526 - 2,087 6,309 234 10,156
2027 733,028 1,807 817 2,453 7,339 378 12,794
2028 761,944 2,116 1,771 2,861 8,392 549 15,690
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Se presume que este componente para el afio 2018 contaba con 546,236 asegurados
cotizantes activos y en el afio 2028 llegard a 761,944 asegurados cotizantes activos. Las

prestaciones a largo plazo que otorga este componente evolucionan lentamente.

Gréafico N°7
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En el grafico podemos observar que para el periodo objeto de estudio se proyecta que el
namero de asegurados cotizantes activos del Componente de Beneficio Definido del SM,
mantenga una tendencia creciente.

5.2.1.2.

PROYECCION FINANCIERA

Las proyecciones financieras en el periodo 2019 -2028 muestran un crecimiento
interanual promedio en los salarios de 3.6%, mientras que las erogaciones por concepto
de pensiones de invalidez, sobrevivientes y vejez anticipada alcanza un crecimiento
interanual promedio de 38.6%.

Se espera que al inicio del periodo proyectado continien presentandose los casos de
pensiones de invalidez y sobrevivientes, ya que las pensiones de vejez (anticipada y
normal) se espera inicien a partir de 2025 y 2027, respectivamente.
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Cuadro No. 36

SALARIOS Y MONTO ANUAL DE LAS PENSIONES DEL COMPONENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO: ANOS 2018- 2028

(en miles de B/.)
ANO SALARIOS | INVALIDEZ VEJEZ SOB VIEEZ /AN TOTAL
LEY 51
2018 2,306,778 260 0 370 0 631
2019 2,512,633 295 0 797 0 1,093
2020 2,618,245 659 0 1,311 0 1,970
2021 2,708,801 1,117 0 1,907 0 3,023
2022 2,786,931 1,566 0 2,580 0 4,146
2023 2,862,194 2,064 0 3,325 0 5,389
2024 2,937,270 2,614 0 4,132 0 6,746
2025 3,074,773 3,207 0 4,989 261 8,457
2026 3,206,811 4,050 0 5,902 593 10,545
2027 3,337,816 4,778 2,418 6,859 943 14,998
2028 3,470,012 5,578 5,247 7,837 1,359 20,021

5.2.1.3. FLUJO DE CAJA

Se proyecta que la reserva de este componente se desplace de B/.3,316.9 millones en
2019, a B/.9,818.4 millones en 2028.

En el aflo 2017 se incorporé parte de como ingresos de periodos anteriores, el valor de
los ingresos en concepto de cuotas de Xlll mes, que estaban siendo registradas en el
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido. En el afio 2018, se registr6 parte de
los Ingresos bajo este concepto, quedando pendiente por registrar la tercera partida que
se paga en el mes de diciembre de ese periodo.

Para efectos de la proyeccion se refleja en cada afio el valor total anual de los ingresos
devengados en concepto de Xl mes.

Segun las proyecciones realizadas hasta el afio 2028, se prevé un crecimiento promedio
interanual de 6.7% en los ingresos y un 6.5% en las reservas.

58



INFORME ACTUARIAL DEL REGIMEN DE INVALIDEZ, VEJEZ Y MUERTE DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL. ANO: 2018

Cuadro No. 37

FLUJO DE CAJA DEL COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO. ANOS 2019-2028.
(En millones de B/.)

Concepto 2019 | 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Ingresos devengados por cuota 339.2 353.5 365.7| 376.2 386.4| 3965 4151 4329 450.6| 468.5
Gravamen Xlll mes 59.7 62.2 64.3 66.2 68.0 69.8 73.0 76.2 79.3 82.4
Contribucion por Subsidios 1.7 1.7 1.8 1.8 1.9] 1.9 2.0 21 2.2 2.3
Utilidades por Inversién 143.0 172.2 205.5 242.0 281.5 324.8 369.5 419.1 473.3 532.4
Ingresos por cuotas anteriores 21.9 15.3| 10.7| 7.5 5.3 3.7 2.6 1.8 1.3] 1.3
Indemnizacion Aumento Ley 70 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3
Otros Ingresos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de Ingresos 565.7 605.1 648.2) 694.0 743.3 796.9 862.5 932.4 1,006.9] 1,087.1
Pensiones 1.4 2.0 3.0 4.1 5.4 6.7 85 10.5 15.0 20.0

Invalidez 0.6 0.7, 1.1 1.6 2.1 2.6 3.2 4.0 4.8 5.6

Sobrevivientes 0.8 1.3 1.9 26 3.3 4.1 5.0 5.9 6.9 7.8

Vejez 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.4 5.2

Vejez Anticipada 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.6 0.9 1.4
Indemnizacion de Vejez 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7, 0.7
Indemnizacion de Sobreviviente 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Asignacion familiar 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aumentos a Jubilados Ley 70y 27 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Bonificacién a Pensionados 0.0 0.1 0.1 0.2 0.3 0.3 0.4 0.5 0.6 0.8
Gasto por Compra de Valores 7.2 7.7 8.3 8.9 9.6 10.3] 11.1 11.9 12.8, 13.7
Total de Egresos 9.3 10.5 12.2) 14.0 16.0) 18.1 20.7| 23.8 29.2) 35.4
Diferencia entre total de ingresos y egresos 556.4 594.6 636.1] 680.0 727.3| 778.8| 841.7| 908.6 977.7| 1,051.7
Reserva Contable (Incluye Superdvit o Déficit) [3,347.6] 3,942.2| 4,578.3| 5,258.3| 5,985.6 6,764A4| 7,606.1| 8,514.7| 9,492.4|10,544.1

Para proyectar el rendimiento de las reservas financieras se utilizé la tasa de rendimiento
proyectada por la Unidad Técnica Especializada de Inversiones de la Direccién Ejecutiva
Nacional de Finanzas y Administracion, en Informe UTEI-1-009-2020.
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Se estima que la reserva contable del Componente de Beneficio Definido crezca durante

todo el periodo evaluado.
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5.2.2. APORTE SOLIDARIO

El Aporte Solidario proviene de los ingresos por cuota del Componente de Ahorro; se
destina el 2.5% de los salarios del Componente de Ahorro para subsidiar el Componente
de Beneficio Definido del Subsistema Mixto.

Se evidencia un crecimiento interanual de este aporte durante el periodo 2019-2028 de
14.5%, se estima que el ingreso se desplazara de B/.79.7 millones, a B/.270.1 millones
durante dicho periodo.

Cuadro No. 38

INGRESOS DEL APORTE SOLIDARIO DEL COMPONENTE DE AHORRO DEL SUBSISTEMA MIXTO ANOS 2019-2028
(EN MILLONES DE B/.)

Concepto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Cuotas trabajadores 79.4 94.9 111.8 130.4 150.6 172.1 193.8 217.3 242.6 269.6|
Trabajadores independientes 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5
Total de Ingresos 79.7 95.2 112.2 130.8] 151.0 172.5 194.2 217.8 243.1 270.1]

5.2.3. SEGURO COLECTIVO DE INVALIDEZ Y RENTA VITALICIA

Los fondos de los Seguros Colectivos de Renta Vitalicia e Invalidez, reciben ingresos en
concepto de 1% de los salarios del Componente de Ahorro Personal del Subsistema
Mixto, donde 0.07% pertenece al Seguro Colectivo de Invalidez y el 0.93% pertenece al
Seguro Colectivo de Renta Vitalicia.

La reserva contable de estos seguros colectivos se estima que tenga un crecimiento
interanual de 16.6% durante el periodo 2019-2028, desplazandose de B/.177.9 millones a
B/.711.4 millones.

Cuadro No. 39

EVOLUCION FINANCIERA - SEGURO COLECTIVO DE RENTA VITALICIA E INVALIDEZ, ANOS: 2019-2028
(En millones de B/.)

Concepto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Ingresos devengados por cuotas

(1.00%) 31.8 37.9 44.7 52.2 60.2 68.8 77.5 86.9 97.0 107.8
Ingreso por cuota especiales 0.14 0.15 0.15 0.16 0.17 0.17 0.18 0.19 0.19 0.20
Utilidades por Inversion 2.7 3.3 4.1 5.0 5.9 7.0 8.1 9.3 10.6 11.9
Total de Ingresos 34.6 41.4 49.0 57.3 66.3 76.0 85.8 96.4| 107.8] 119.9
Pensiones

Invalidez 0.1 0.7 2.1 4.5 8.1 13.0 19.6 27.9 38.6 52.0
Total de Egresos 0.1 0.7 2.1 4.5 8.1 13.0 19.6 27.9 38.6 52.0

Diferencia entre total de ingresos y
egresos

Reserva Contable (Incluye
Superavit o Déficit)

34.6 40.7 46.9 52.8 58.2 63.0 66.2 68.6] 69.2 67.9

177.9] 2186 2655 3183| 376.5| 439.4| 5057 574.2] 6434 7114
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5.3.SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO Y
COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO

La Ley 51 Organica de la Caja de Seguro Social de 27 de diciembre de 2005, indica en el
articulo 156, los ajustes o modificaciones al Sistema de Pensiones de la Caja de Seguro
Social, deberan ser efectivos en la medida que el indicador de la reserva contable entre
los egresos del Riesgo de IVM, sea menor de 2.25.

5.3.1. ASEGURADOS Y SALARIOS

Para el afio 2018 los asegurados que cotizaron al Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte
fueron 1,173,259, de los cuales, 627,023 (no incluye los pensionados que trabajan),
cotizaron al Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido y 546,236, al Componente
de Beneficio Definido del Subsistema Mixto.

El crecimiento promedio interanual del total de asegurados durante el periodo 2019-2028,
se estima en 0.21%; observandose que el Subsistema Exclusivamente de Beneficio
Definido disminuira en promedio 3.56% interanualmente, mientras que el Componente de
Beneficio Definido del Subsistema Mixto se estima que crezca interanualmente 3.38%.

Cuadro No. 40

ASEGURADOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO Y DEL COMPONENTE DE BENEFICIO
DEFINDO DEL SUBSISTEMA MIXTO: ANOS 2018-2028

Exclusivamente |Componente de

Ao Total de beneficio beneficio

definido definido
2018 1,173,259 627,023 546,236
2019 1,181,197 607,154 574,043
2020 1,177,592 589,999 587,593
2021 1,175,589 573,174 602,415
2022 1,173,214 555,723 617,491
2023 1,170,519 537,696 632,823
2024 1,167,053 518,639 648,414
2025 1,175,135 498,853 676,282
2026 1,181,700 477,247 704,453
2027 1,190,176 457,148 733,028
2028 1,198,170 436,226 761,944

En el siguiente cuadro se observa que los salarios de los asegurados en la base de datos
de asegurados activos reflejan un total de B/.13,221.7 millones en el afio 2018.

Se espera que para el periodo 2019-2028, los salarios se desplacen de B/.13,954.5
millones a B/.22,431 millones, lo cual representa un incremento promedio interanual de
5.42%. Para el mismo periodo, el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido
presenta una disminucién promedio de 0.08% y para el Subsistema Mixto, un crecimiento
de 11.1%, en el mismo concepto.
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Cuadro No. 41

SALARIOS BASICOS POR SUBSISTEMA Y COMPONENTE: ANOS 2018-2028

(En miles de B/.)

Subsistema Subsistema Mixto
o . Exclusivament

definido definido Ahorro
2018 13,221,688 8,241,573 4,980,115 2,306,778 2,673,337
2019 13,954,541 8,266,456 5,688,084 2,512,633 3,175,451
2020 14,744,413 8,331,889 6,412,525 2,618,245 3,794,280
2021 15,580,385 8,398,600 7,181,786 2,708,801 4,472,985
2022 16,448,638 8,443,779 8,004,860 2,786,931 5,217,929
2023 17,353,255 8,468,334 8,884,921 2,862,194 6,022,727
2024 18,280,137 8,458,325 9,821,813 2,937,270 6,884,543
2025 19,253,211 8,427,553| 10,825,658 3,074,773 7,750,885
2026 20,250,134 8,350,623| 11,899,511 3,206,811 8,692,700
2027 21,321,631 8,279,202| 13,042,429 3,337,816 9,704,613
2028 22,431,476 8,177,202 14,254,274 3,470,012 10,784,262

Nota. No incluye pensionados que trabajan ni independientes

5.3.2. FLUJO DE CAJA CONSOLIDADO

El flujo consolidado considera los ingresos, egresos y reserva contable, tanto del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido, como del Componente de Beneficio
Definido del Subsistema Mixto. El objetivo del mismo es evaluar el indicador de la reserva
contable entre los egresos de los componentes de beneficios definidos de ambos
subsistemas, en atencion a lo que se sefiala en el articulo 219 de la Ley 51.
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Cuadro No. 42
EVOLUCION FINANCIERA - SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO Y
COMPONENTE DE BENEFICIO DEFINIDO DEL SUBSISTEMA MIXTO ANOS (2019-2028)
Concepto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Ingresos devengados por cuotas (S.E.Beneficio Definido) 1,213.2 1,227.0 1,2384 1,250.7 1,259.9 1,264.8 1,266.7 1,262.9 1,260.8 1,255.0
Ingresos devengados por cuotas (B. Definido del S.Mixto) 339.2 353.5 365.7 376.2 386.4 396.5 415.1 432.9 450.6 468.5
Aporte de Solidaridad (2.50%) 79.7 95.2 112.2 130.8 151.0 172.5 194.2 217.8 243.1 270.1
Gravamen Xl mes (S.E.Beneficio Definido) 112.7 114.0 115.0 116.2 117.0 1175 117.6 117.3 117.1 116.6
Gravamen Xlll mes (B. Definido del S. Mixto) 59.7 62.2 64.3 66.2 68.0 69.8 73.0 76.2 79.3 82.4
Contribucién por subsidios (S.E.Beneficio Definido) 3.5 3.5 3.5 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6 3.6
Contribucidn por subsidios (B. Definido del S.Mixto) 17 17 18 18 19 19 2.0 21 22 23
Utilidades por Inversién (S.E.Beneficio Definido) 70.3 57.7 54.4 47.8 418 34.8 26.8 0.0 0.0 0.0
Utilidades por Inversién (B. Definido del S.Mixto) 143.0 172.2 205.5 242.0 2815 3248 369.5 419.1 4733 532.4
Otros Ingresos (S.E.Beneficio Definido) (*) 8.6 8.7 8.8 8.9 9.0 9.0 9.0 9.0 9.0 8.9
Otros Ingresos (B. Definido del S.Mixto) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Compensacion de Serv. de Retencion/Transf. (Art. 14) 5.4 55 55 5.6 5.6 5.7 5.7 5.6 5.6 5.6
Ingreso por cuotas anteriores 64.1 449 314 220 15.4 10.8 75 53 3.7 3.0
Aportes del Estado de B/.20.5 millones 205 205 205 205 205 205 205 20.5 20.5 20.5
Aporte del Estado (Ley 70) (S.E. Beneficio Definido) 1316 1284 125.2 1218 118.2 1146 110.9 107.1 103.2 99.3
Total de Ingresos 2,253.3 2,295.0 2,352.2 2,414.1 2,479.8 2,546.7 2,622.2 2,679.3 2,772.0 2,868.1
Pensiones 1,623.0 1,709.6 1,829.0 1,924.9 2,029.6 2,145.1 2,265.9 2,427.4 2,562.4 2,705.4

Vejeznormal 1,141.7 1,195.4 1,268.4 1,326.2 1,388.8 1,460.1 1,534.2 1,633.4 1,715.4 1,801.8

Vejez Anticipada 55.0 50.6 475 43.2 39.0 34.9 31.0 28.0 244 21.0

Vejez Anticipada (Ley 51) 188.4 208.2 2344 258.8 285.0 312.3 341.1 377.7 409.1 4423

Vejez Proporcional (Ley51) 49.0 58.1 69.0 778 87.0 96.9 107.2 120.7 131.9 143.6

Vejez Anticipada-Proporcional (Ley51) 12.3 14.7 18.1 210 241 274 30.8 354 39.2 432

Vejez Estacionales (Ley51) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

Invalidez 83.2 85.0 89.4 92.1 94.6 97.3 100.1 105.2 108.2 111.3

Sobrevivientes 91.9 95.5 99.1 101.7 105.5 109.3 112.8 116.1 119.1 122.0

Invalidez (S.Mixto) 0.6 0.7 1.1 16 2.1 2.6 3.2 4.0 4.8 5.6

Sobrevivientes (S. Mixto) 0.8 13 1.9 2.6 3.3 4.1 5.0 5.9 6.9 7.8

Vejez (S. Mixto) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 24 52

Vejez Anticipada (S. Mixto) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.6 0.9 14
Otras Prestaciones 46.8 48.8 51.5 53.7 56.1 58.8 61.5 65.1 68.1 713
Provisién del Ejercicio 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Otros gastos 11.6 12.0 12.2 125 12.9 13.2 11.8 11.9 12.8 13.7
Aumentos 131.5 128.3 125.1 121.6 118.1 114.4 110.7 106.9 103.0 99.1
Total de Egresos 1,813.1 1,898.9 2,017.8 2,112.8 2,216.8 2,331.6 2,450.1 2,611.4 2,746.5 2,889.7
Diferencia entre total de ingresos y egresos 440.2 396.1 334.4 301.3 263.0 2151 172.2 68.0 255 (21.6)
Aporte del Estado 0.0 244.0 293.9 414.0 509.7 615.4 283.6 147.7 142.8 142.6
Diferencia entre total de ingresos y egresos (con aporte) 440.2 640.1 628.3 715.2 772.7 830.5 455.7 215.7 168.3 121.0
Ajuste neto de la Reserva 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reserva Contable (Incluye Superavit o Déficit) 4,969.4 5,609.5 6,237.8 6,953.0 7,725.7 8,556.2 9,012.0 9,227.7 9,396.0 9,517.0
Reserva Contable como mdltiplo del egreso anual i 2.744r 2.95[4F 3.09 41 3.29[41 3.49 4 3.67[4F 3.68[4+ 3.53|4+ 3.42|4r 3.29
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Gréafico N°9:
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INDICADOR DE LA RESERVA CONTABLE ENTRE LOS EGRESOS : ANOS 2019-2028
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

En el Grafico No. 9 se observa que en el afio 2019 el indicador que se obtiene al
consolidar los beneficios definidos de ambos subsistemas pasa de 2.74 a 3.68 en 2025, y
de alli en adelante disminuye lentamente hasta alcanzar 3.29 en 2028.

Si se analiza el indicador que resulta del Subsistema Exclusivamente de Beneficio
Definido, se observa que en ningln momento alcanza el tope de los 2.25, incluso,
mantiene un comportamiento descendente hasta llegar a cero en el afio 2026, en
concordancia con lo que se ha analizado en este documento.
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6. CONSIDERACIONES ESPECIALES
6.1.Sobre los ajustes de la reserva contable.

En consideracion al criterio emitido por la Contraloria General de la Republica,
relacionado a la manera de registrar las correcciones producto de la dispersion de
ingresos o adecuacion de cuentas como ingresos de periodos anteriores, afecta el
mecanismo de cobro al Fideicomiso para sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez y
Muerte.

6.2.Sobre los salarios de los asegurados cotizantes activos e ingresos
por cuotas del afio 2018.

El Departamento Actuarial recibié por parte de la Direccion Nacional de Innovacion y
Transformacion dos entregas de la base de datos de los asegurados cotizantes activos de
2018, las cuales, fueron objeto de evaluacion y verificacion, por parte del Departamento
Actuarial. Se logr6 una mejora importante en la calidad de la data entregada
correspondiente al Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido. Sin embargo;
persisten inconsistencias en el Subsistema Mixto, tales como: seguro social en blanco,
sexo en blanco, fecha de nacimiento con campos vacios, entre otros. Que deben ser
corregidas mediante la depuracién de la base de datos en aras de lograr la actualizacion
de las cuentas individuales de manera exitosa.

6.3.Sobre la elaboracién del Estudio.

La presentacion del Estudio Actuarial del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte,
constituye una tarea compleja que debe cumplir con una serie de exigencias técnicas,
ademas de verificar, evaluar y consolidar informacion de diversas fuentes, tanto internas,
como externas a la Institucion. Se parte del supuesto que la informacién fuente sera
recibida en forma oportuna y con niveles aceptables de confiabilidad.

De no cumplirse con este supuesto, y requerirse la verificacion de la informacion fuente,
definitivamente se dilata el tiempo requerido para estructurar el estudio y realizar los
analisis que conllevan conclusiones adecuadas.

En esta oportunidad la presentacion del estudio se vio afectada por diversos factores
como la construccién de nuevas bases biométricas, realizaciéon de las auditorias a los
Estados Financieros por parte de la Contraloria General de la Republica, entrega de
informacién, cuya validacién por parte del Departamento Actuarial, evidencié niveles
relativos de fragilidad en la misma, por lo que se procedié a realizar observaciones a los
entes que la originan.

Cabe destacar que el andlisis de las proyecciones demogréficas y financieras, y revision
de resultados posterior a su aceptacion, debe realizarse en su conjunto, observando que
los supuestos adoptados para el estudio presenten un comportamiento aceptable y
oportuno en el tiempo.
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La presentacion de este estudio oportunamente, ha sido afectada por los factores
antes indicados, sin embargo, por la premura del tiempo establecido para su
entrega, el mismo ha sido elaborado con los insumos disponibles al momento de la
valuacion.

6.4.Necesidad de una nueva herramienta para efectuar las proyecciones.

Para realizar el estudio actuarial del Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte, el Departamento
Actuarial utiliza una herramienta disefiada en el lenguaje de Visual Basic con aplicacién
en el programa de Excel. Esta herramienta contiene la metodologia utilizada por el
consultor Robert Kieffer, desarrollado en la consultoria efectuada a mediados de la
década de los afios ochenta, basada en promedios de salarios, salida por retiro y muerte,
sin contemplar otros factores como la rotacibn de asegurados. Esta aplicacion fue
modificada internamente a raiz de los cambios introducidos en la Ley Orgéanica de la
C.S.S. con el advenimiento de la Ley 51 de 27 de diciembre de 2005, permitiendo obtener
resultados aceptables para el Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido y
Componente de Beneficio Definido del Subsistema Mixto.

Desde el afio 2008 se ha indicado la necesidad de que se disefie y construya una nueva
herramienta, que permita la realizacién de estimaciones individuales por registro de
asegurados y pensionados. Esta recomendacion fue considerada como parte de las
recomendaciones de la Junta Técnica Actuarial, acogidas por la Junta Directiva, en su
Resolucion 48,806 -2014-J.D.
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7. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

7.1.CONCLUSIONES

Este Informe Actuarial del Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte tiene principal objetivo
definir los requerimientos de fondos para la sostenibilidad financiera del Régimen de
Invalidez, Vejez y Muerte que administra la Caja de Seguro Social. Sobre el particular
podemos indicar lo siguiente:

De acuerdo a las proyecciones de la poblacion del Instituto Nacional de Estadistica y
Censo de la Contraloria General de la Republica, la poblaciébn panamefia transita por
un proceso de envejecimiento continuo. Por lo anterior, urge evaluar medidas
alternativas y creativas de financiamiento al régimen de pensiones; ya que no
solamente incide en las finanzas de la Seguridad Social, sino que incide en la
situacion financiera y presupuestaria del Estado en su totalidad.

La situacion econdémica del pais después de las reformas contempladas en la Ley 51
de 2005, presentd un buen desempefio que incidié positivamente en las finanzas del
Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte; a futuro, se prevé que la situacién econémica
del pais se mantenga estable, con un crecimiento econémico moderado, sustentado
en medidas tendientes a lograr el ordenamiento de las finanzas publicas, politicas de
gobernanza y apoyo a la inversion privada.

Se observa una considerable diferencia en la variacion anual de los salarios
promedios entre hombres y mujeres que pertenecen al Subsistema Mixto, que resulta
menor para las mujeres. Esta situacién debe considerarse, ya que las mujeres que
perciben menores salarios, tienen un menor tiempo de acumulacién de sus aportes al
Componente de Ahorro, debido a una menor edad de retiro; ademas los saldos
acumulados finalmente seran distribuidos para un periodo de tiempo mas extenso,
debido a su mayor expectativa de vida. Esto producird pensiones menores para las
mujeres en este Subsistema.

De acuerdo a la evaluacion de las empresas consultoras, el audito de la Contraloria
General de la Republica, asi como comentarios de la Junta Técnica Actuarial, los
resultados presentados en los Estados Financieros no reflejan la realidad financiera de
los Subsistemas del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte, esto debido a las
debilidades existentes en cuanto al registro de los ingresos y su distribucion por
riesgo, subsistema y componente. Aun cuando estan siendo atendidas por la
Administracion mediante la implementacion de diferentes mecanismos de control
tendientes a corregir las situaciones detalladas en los informes de diagnosticos
presentados por las empresas consultoras y que afectan la exactitud de los registros
contables y los resultados en los Estados Financieros, al 31 de diciembre de 2018,
algunas de estas debilidades persisten.

De igual forma, se observa que una parte sustancial de la reserva financiera del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido se encuentra colocada en
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inversiones de largo plazo, lo que redunda en mejores rendimientos, pero disminuye la
liguidez que requiere este Subsistema para hacerle frente al pago de los
compromisos. Esta situacién deberd ser evaluada a fin de garantizar la disponibilidad
de los recursos necesarios para el pago de las prestaciones a los asegurados. La
actual Administracién se encuentra evaluando alternativas para hacer uso productivo
de los activos registrados como bienes reposeidos y bienes disponibles para la venta.

e Mediante Memorando DNC-M—315-2019, de 22 de octubre de 2019, la Direccién
Nacional de Contabilidad comunicé a la Direccion Ejecutiva Nacional de Prestaciones
Econdmicas, que la cuantia de los ingresos correspondientes a los Xlll mes de
Subsistema Mixto para el periodo 2006 — 2018, que ascienden a B/.349.1 millones. El
registro inadecuado de las cifras del Xlll mes del Subsistema Mixto, a favor del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido (2006-2018), ha contribuido a
reflejar saldos positivos en dicho Subsistema, han impedido el cobro de los saldos
negativos reales al Fideicomiso para la sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez
y Muerte.

o Es importante destacar que la proyeccidn presentada en este documento no considera
la devolucién de los “recursos cobrados en exceso”, toda vez que se ha evidenciado
gue, debido a los problemas de registros y dilatacion en la dispersién de los ingresos,
los mecanismos para el cobro o transferencia de recursos del Fideicomiso de
Invalidez, Vejez y Muerte, se refleja un deterioro en la situacion financiera del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido.

e En atencion a las solicitudes de informacion de la Administracion, Junta Técnica
Actuarial, Junta Directiva y otras entidades, se hace necesaria la actualizacién de la
herramienta de proyecciébn con que cuenta el Departamento Actuarial para el
procesamiento y analisis de la informacion de manera individual, analisis de
sensibilidad e incorporacion de diferentes escenarios.

e Los asegurados afiliados al Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido se
encuentran transitando un proceso de envejecimiento continuo, lo cual incide en el
aumento de los egresos del Subsistema, exacerbando su tendencia deficitaria; por ser
un grupo cerrado, disminuyen sus ingresos a través del tiempo. Las proyecciones
realizadas bajo los supuestos detallados en este informe indican que la reserva del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido se agotara en el afio 2026.

e El Fideicomiso para sostenibilidad del Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte se hace
insuficiente a partir del afio 2025.

e El pardmetro de referencia, 2.25 (reserva contable entre egresos de los beneficios
definidos de ambos Subsistemas), como consolidado es superior a 2.25 durante el
periodo de estudio. El Subsistema Mixto evidencia, a través de toda la proyeccion,
fortaleza y estabilidad financiera, toda vez que muestra un alto nivel de acumulacion
de reserva, el cual incide positivamente en el indicador establecido en el articulo 219
de la Ley N°51 Orgénica de la Caja de Seguro Social. Si se analiza el indicador del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido de manera individual, el mismo no
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alcanza el tope de 2.25, y se mantiene en descenso hasta llegar a cero en el afio
2026.

e Constituyen aspectos positivos, los esfuerzos de la Administracién por implementar
nuevas alternativas de inversion de los recursos disponibles en ambos Subsistemas, a
fin de mantener el rendimiento de la cartera en niveles aceptables; no obstante, se
evidencia la dificultad de identificar el origen de los fondos, al momento de realizar la
inversion, lo que incide en el uso de recursos entre fondos.

o Es importante destacar el comportamiento de las nuevas prestaciones establecidas
segun la Ley No. 51 Organica de la Caja de Seguro Social: vejez anticipada, vejez
proporcional y vejez proporcional anticipada, cuyo rapido crecimiento incide en el
incremento de los gastos del Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido. Se
proyecta que estas tres prestaciones juntas aumentaran su participacion en los gastos
de este subsistema de 14.5% en el afio 2016 a 23.6% en el afio 2028.

o Los resultados del presente informe no son comparables con los resultados de los
informes anteriores y tampoco con los resultados de los informes financieros, debido
a que, existen diferencias en el planteamiento de supuestos tales como: crecimiento
de los salarios, incorporacion de asegurados al Subsistema Mixto, nuevas bases
biométricas, rendimiento de las inversiones; ademas de que las proyecciones tratan
de incorporar y adecuar los resultados dentro de la vigencia, obviando las situaciones
de registros posteriores y transferencias de fondos entre Subsistemas, latentes en los
Estados Financieros.

7.2.RECOMENDACIONES

e El tema de los ingresos en concepto de XllI mes transferidos del Subsistema
Exclusivamente de Beneficio Definido al Subsistema Mixto, debiese ser considerado
por parte de la Junta Técnica Actuarial, a fin de que estos fondos puedan ser
transferidos a la CSS. Se advierte esta posibilidad, ya que en situacién contraria,
producto de la depuracién de las Bases de Datos de Asegurados Cotizantes Activos
realizadas en el afio 2011, acontecié que parte de los fondos del Subsistema Mixto
fueron reclasificados a favor del SEBD y la Junta Técnica Actuarial recomendé la
devolucién de los fondos que habian sido cobrados de mas al Fideicomiso. En esta
ocasion, se produce una situacion inversa, ya que dej6 de cobrarse, debido a
registros mal efectuados.

e Paralelamente a lo expuesto, el resultado negativo que se produjo en la vigencia
2018, por B/.48.0 millones, deberéa ser solicitado al Fideicomiso, para ser transferido
en la vigencia 2020.

e Para efectos de este estudio, como es lo usual, se revisaron las bases de datos de
ambos Subsistemas para identificar inconsistencias, que posteriormente fueron
revisadas en pareo con la informacion del Tribunal Electoral. Sin embargo, el proceso
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de depuracién completa de la base de datos recomendado por la Junta Técnica
Actuarial, es necesario y se encuentra pendiente.

e El criterio emitido por la Contraloria General de la Republica, relacionado a la re-
expresion de los Estados Financieros, Y la instruccion de registrar los ajustes por
“correcciones” de vigencias pasadas como ajustes de periodos anteriores en los
Estados Financieros, debe ser evaluada en relaciéon a lo reglamentado para hacer
efectiva la transferencia de fondos a la Caja de Seguro Social por parte del
Fideicomiso de Sostenibilidad del Régimen de Invalidez Vejez y Muerte, que indica
que se transferiran los fondos para cubrir la diferencia negativa del periodo a la Caja
de Seguro Social. Lo anterior, no ha sido posible en la practica, si se consideran las
debilidades que persisten para el registro de los ingresos por Subsistema y registro
posterior de la correccion en una vigencia futura. En este sentido, pudiese
considerarse la revisibn de lo normado, a fin de que se considere transferir el
resultado operacional de la vigencia, antes de ingresos de periodos anteriores.

e Aun cuando en esta oportunidad se redoblaron esfuerzos para adecuar la base de
datos, se observé una mejoria en cuanto a la informacién en la base de datos del
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido; pero persisten fragilidades en la
data del Subsistema Mixto en cuanto a la identidad y edad de los asegurados
cotizantes, que debiesen ser objeto de depuracion y posteriormente establecer los
controles para garantizar la correcta entrada de los datos al sistema, tratando de
preservar en todo momento la integridad, confidencialidad y acceso Unicamente a
usuarios autorizados.

e El presente informe incluye nuevas bases biométricas que deberan ser sometidas a
consideraciéon de la Junta Directiva para su aplicacion, en base a lo establecido en el
articulo 28 numeral 6 de la Ley 51 de 2005.

e Es necesario adecuar las reglamentaciones vigentes para incentivar la incorporacion
de los trabajadores informales, independientes, jovenes emprendedores, que definan
procesos claros y de facil aplicaciéon, tanto para el asegurado, como para la
Institucion; ademas considerar adecuadas normas de control y verificaciéon en cuanto
a los procesos de afiliacién, cotizacién y prestacioén de servicios.
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8. CERTIFICACION
8.1.SUFICIENCIA Y LA FIABILIDAD DE LOS DATOS

La depuracion de la Base de Datos de asegurados cotizantes activos se llevo a cabo en el
afio 2011, no obstante el proceso, no se ha vuelto a llevar a cabo, aun cuando fue
recomendado por parte de la Junta Técnica Actuarial, como condicionante para la
realizacion de los informes actuariales.

8.2.CARACTER RAZONABLE DE LOS SUPUESTOS UTILIZADOS

Los supuestos utilizados responden a realidades escenificadas a nivel nacional e
internacional en un momento puntual de tiempo, y provienen tanto de fuentes externas,
como internas de la Caja de Seguro Social. Fuentes externas tales como del Instituto
Nacional de Estadistica y Censo (INEC), de la Contraloria General de la Republica y
fuentes internas como los supuestos asumidos por la Unidad Técnica Especializada de
Inversiones de la Institucion, como lo es, el rendimiento de las inversiones por
subsistema, y otros basados en la base de datos de los asegurados cotizantes activos
suministrados por la Direccién Ejecutiva Nacional de Innovacién y Transformacion.

8.3.LA IDONEIDAD DE LA METODOLOGIA Y SU COHERENCIA

Los célculos efectuados estan fundamentados en la teoria del célculo actuarial sobre
valoraciones de las prestaciones econdémicas que otorga la Caja de Seguro Social en el
Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte, de acuerdo a las disposiciones establecidas en la
Ley N°51 Orgénica de la Caja de Seguro Social de 27 de diciembre de 2005, la cual
sefala los requisitos para recibir los beneficios de una prestacion; similarmente la
valorizacién abarca las consideraciones de ingresos para financiar dichas prestaciones.

Estas valorizaciones se materializan en la aplicacion de proyecciones demogréaficas y
financieras de uso comun en el célculo actuarial, las cuales son consistentes con los
métodos y practicas actuariales.

La consistencia se logra a través del uso de una herramienta que permita realizar dichas
proyecciones a través de un editor de Visual Basic en Excel. Esta se utilizara, tanto en el
Subsistema Exclusivamente de Beneficio Definido, como en el Componente de Beneficio
Definido del Subsistema Mixto.

No obstante, es imprescindible sefalar que al contemplar el Subsistema Mixto, el
Componente de Ahorro Individual, al igual que el Componente de Beneficio Definido, se
requiere la elaboracién de una nueva herramienta que permita realizar proyecciones por
registros individuales. En la medida que el Subsistema Mixto vaya madurando, se
reguerira con mayor urgencia esta nueva herramienta.
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Finalmente, es nuestro deber indicar que los resultados de la evaluacion actuarial se
basan en hipétesis relativas a acontecimientos y resultados impredecibles y que
probablemente pueda tener niveles de desviacion al compararse con los hechos reales,
es por esa razén que la Ley N°51 establece que se deben realizar estudios anuales y los
mismos, deben ser auditados para poder realizar los cambios necesarios y asi mantener
el equilibrio financiero y actuarial del Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte, debido a que
vivimos en un proceso de cambio permanente en la instancia economica y financiera,
entre otras.
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9. ANEXOS
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ANEXO 1: BASES BIOMETRICAS

a) Bases biométricas aplicables al Subsistema Exclusivamente de Beneficio
Definido.

Probabilidad de que un pensionado del SEBD por invalidez

Probabilidad de que un asegurado activo o pensionado del SEBD

fallezca por vejez fallezca
Edad Hombres [ Mujeres Edad Hombres | Mujeres Edad Hombres | Mujeres Edad Hombres | Mujeres
20 0.004131| 0.001895 61 0.028355| 0.018411 15 0.000374 | 0.000201 58 0.004809 [ 0.003059
21 0.004330| 0.002003 62 0.029719] 0.019461 16 0.000456 | 0.000216 59 0.005158 | 0.003391
22 0.004538| 0.002118 63 0.031148| 0.020571 17 0.000529 | 0.000231 60 0.007950 | 0.003759
23 0.004756| 0.002238 64 0.032647| 0.021744 18 0.000595] 0.000246| 61 0.008683 | 0.004167
o 0.004985 0.002366 65 0.034217] 0022984 19 0.000661 | 0.000262 62 0.009484 | 0.004620
25 0.005225| 0.002501| 66 0.035863| 0.024294 20 | 0.000725] 0000279 | 63 | 0010358] 0.005122
26 0.005476] 0.002644 o7 0.037588] 0.025679 21 0.000784 | 0.000297 64 0.011313 | 0.005679
27 0.005739| 0.002794 68 0.039397| 0.027144 22 0.000836 | 0.000316| 65 0.012356 | 0.006295
28 0.006016] 0.002954 m 0.041292] 0.028691 23 0.000881 | 0.000335 66 0.013496 | 0.006979
29 0.006305| 0.003122| 70 0.043278| 0.030327 ;‘5‘ g'ggggéi g'ggggig 2; g'gigggg 8'88;;%
30 0.006608| 0.003300 71 0.045360| 0.032057 : : ' '
31 0.006926| 0.003488 72 0.047542| 0.033884 26 0.000981 | 0.000401 69 0.017583 | 0.009510
27 0.001011 | 0.000424 70 0.019204 | 0.010543
32 0.007259| 0.003687 73 0.049829| 0.035816 8 0.002035 | 0.000426 - 0.020975 | 0011688
33 0.007608] 0.003897 4 0.052226] 0.037859 29 0.001064 | 0.000468 72 0.022908 | 0.012958
34 0.007974] 0.004120 75 0.054738| 0.040017 M 0.001087 | 0.000491 7 0.025021 | 0.014365
35 0.008358| 0.004354 76 0.057371| 0.042299 31 0001112 | 0.000516 | 74 0.027327 | 0.015926
36 0.008760| 0.004603 77 0.060131| 0.044711 = 0.001142 | 0000545 =5 0.029847 | 0017656
37 0.000182| 0.004865 8 0.063024| 0.047260 33 0.001177 | 0.000578 76 0.032599 | 0.019574
38 0.009623| 0.005143 79 0.066056| 0.049955 34 0.001215 | 0.000612 77 0.035604 | 0.021700
39 0.010086| 0.005436 80 0.069233| 0.052803 35 0.001255 | 0.000652 78 0.038887 | 0.024057
40 0.010571| 0.005746 81 0.072563| 0.055814 36 0.001297 | 0.000694 79 0.042472 | 0.026671
41 0.011080| 0.006073 82 0.076054| 0.058997 37 0.001339 | 0.000739 80 0.046388 | 0.029568
42 0.011613| 0.006420 83 0.079713| 0.062361 38 0.001377 | 0.000786 81 0.050665 | 0.032780
43 0.012171| 0.006786 84 0.083547| 0.065916 39 0.001411 | 0.000835 82 0.055336 | 0.036341
44 0.012757| 0.007173 85 0.087566| 0.069675 40 0.001448 | 0.000887 83 0.060437 | 0.040289
45 0.013371] 0.007582 86 0.091779| 0.073648 41 0.001498 | 0.000946 84 0.066010 | 0.044665
46 0.014014] 0.008014 87 0.096193| 0.077847 42 0.001568 | 0.001011 85 0.072096 | 0.049517
47 0.014688| 0.008471 88 0.100821| 0.082286 43 0.001659 | 0.001081 86 0.078742 | 0.054896
48 0.015395] 0.008954 89 0.105671| 0.086978 44 0.001766 | 0.001157 87 0.086002 | 0.060860
49 0.016135| 0.009464 90 0.110754] 0.091937 45 0.001888 | 0.001238 88 0.093931 | 0.067471
50 0.016911] 0.010004 91 0.116082| 0.097179 46 0.002023 | 0.001328 89 0.102592 | 0.074800
51 0.017725| 0.010574 92 0.121666| 0.102720 47 0.002170 | 0.001429 90 0.112050 | 0.082926
52 0.018577| 0.011177 93 0.127518| 0.108578 48 0.002326 | 0.001538 91 0.122381 | 0.091934
53 0.019471| 0.011815 94 0.133653| 0.114769 49 0.002494 | 0.001654 92 0.133664 | 0.101921
54 0.020408| 0.012488 95 0.140082| 0.121313 S0 0.002675 | 0.001780 93 0.145987 | 0.112993
56 0.022418] 0.013953 [ 97 0.153883] 0.135541 52 0003093 | 0002078 | 95 0174147 0.138875
57 0.023297] 0.014749 98 0.161286] 0.143270 53 0.003329 | 0.002247 9 0.190203 | 0.153961
58 0.024627| 0.015590 | 99 0.169044| 0.151439 54 | 00035811 00024261 97 | 0207739 | 0.170686
59 0.025812| 0.016479 | 100 0.177176] 0.160074 22 g-ggiiig g-gg;ﬁgg Zg g-gigg‘ﬁ g-;ggsg;
60 0.027053] 0.017418 57 0.004471 | 0.002759 100 0.270659 | 0.232572
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Probabilidad de que un asegurado del SEBD se retire con una Probabilidad de que un asegurado del SEBD se retire por una pension de
pension de invalidez vejez
. Edad
Edad Hombres | Mujeres Edad Hombres | Mujeres Alto Medio bajo
20 0.000060 | 0.000066 41 0.000598 | 0.000454 Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
21 0.000067 | 0.000072 42 0.000667 | 0.000498 55 - - - - -
22 0.000075 | 0.000079 43 0.000745 | 0.000546 56 - - N - -
23 0.000083 | 0.000087 44 0.000831 | 0.000599 57 N 0.705866 N 0.628206 N 0.543687
24 0.000093 | 0.000095 45 0.000927 | 0.000657 58 N 0.338321 N 0.235588 N 0.208289
25 0.000104 | 0.000104 46 0.001034 | 0.000720
26 0.000116 | 0.000114 47 0.001154 | 0.000789 59 - 0.220037 - 0134274 - 0.109360
27| 0.000129 | 0.000125 | 48 | 0.001288 | 0.000866 60 - 0.162157 u 0.089553 - 0.069236
28 | 0.000144 | 0000137 | 49 | 0.001437 | 0.000949 61 - 0.127972 - 0.065411 - 0.048567
29 0.000161 | 0.000151 50 0.001603 | 0.001041 62 0.815590 0.105464 0.703898 0.050779 0.643382 0.036351
30 0.000179 | 0.000165 51 0.001788 | 0.001141 63 0.257590 0.089552 0.257590 0.041190 0.195975 0.028454
31 0.000200 | 0.000181 52 0.001995 | 0.001251 64 0.145900 0.077722 0.145900 0.034360 0.092825 0.023014
32 0.000223 | 0.000198 53 0.002226 | 0.001372 65 0.097470 0.068592 0.097470 0.029283 0.054626 0.019086
33 0.000249 | 0.000218 54 0.002484 | 0.001504 66 0.071290 - 0.071290 - 0.036207
34 0.000278 | 0.000239 55 0.002771 | 0.001649 67 0.055210 - 0.055210 - 0.025874
35 0.000310 | 0.000262 56 0.003092 | 0.001808 68 0.044480 B 0.044480 _ 0.019475
36 | 0000346} 0.000287] S7 | 0.003450 - 69 0.036880 - 0.036880 - 0.015227
37 0.000386 | 0.000314 58 0.003849 - 70 0.031270 N 0.031270 N 0.012255
38 0.000431 | 0.000345 59 0.004295 -
39 0.000480 | 0.000378 60 0.004792 -
40 0.000536 | 0.000414 61 0.005347 -
Probabilidad de que un | Probabilidad de que un | Probabilidad de que un | Probabilidad de que un Probabilidad de gue un
asegurado se retire por | asegurado se retire por | asegurado se retire por | asegurado se retire por aseguradq se retlreApor
. . . . . . . . una pension de vejez
Edad una pen;lqn de vejez una pensmn»de vejez una pgnsmn de.v.ejez una pgnswn de vejez proporcional -
anticipada proporcional proporcional anticipada anticipada (ley 51) trabajadores agricolas
Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
55 0.095200 - - - 0.011210 - 0.091522
56 0.074400 - - - 0.010912 - 0.043984
57 - 0.044520 - - - -
58 - 0.043680 - - - -
59 - 0.044310 - - - -
60 0.166200 - 0.045150 0.028379 - 0.236116 -
61 0.108600 - 0.044940 0.011062 - 0.061243 -
62 0.065868 0.042420 - - - - 0.000837
63 0.062424 0.036330 - - - - 0.000409
64 0.057156 0.025410 - - - - 0.000297
65 0.050712 0.008400 - - - - 0.000270
66 0.043740 - - - - - 0.000383
67 0.036888 - - - - - -
68 0.030804 - - - - - -
69 0.026136 - - - - - -
70 0.023532 - - - - - -
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Edad de viudo viuda
Probabilidad de que deje viuda | Probabilidad de que deje huerfano
Edad _ W>.(i - WX.V - _ Kxi = Kxi =
Wxa = pensionad |pensionad Kxa= un pensionado [pensionado| Yxa | Yxi | Yxv | Zxa | i | Zxv
activo o por o por activo ; ) )
. : . invalido por vejez
invalidez vejez
20 0.265140 | 0.005220 0.338500 0.011700 27.2| 19.6 2.6 11
21 0.315090 [ 0.027480 0.581600 0.011700 28.0] 204 3.6 1.1
22 0.344310 [ 0.049140 0.800900 0.011700 28.8] 212 4.3 1.1
23 0.365040 [ 0.070200 0.997300 0.011700 29.7] 220 4.8 1.1
24 0.381120 | 0.090660 1.171600 0.057600 30.5| 228 5.3 1.1
25 0.394250 | 0.110520 1.324900 0.115200 31.4| 236 5.8 11
26 0.405360 [ 0.129780 1.457900 0.181300 32.2] 243 6.2 1.1
27 0.414980 [ 0.148440 1.571500 0.253300 33.1] 251 6.6 1.1
28 0.423470 | 0.166500 1.666600 0.328500 339 259 6.9 1.1
29 0.431060 | 0.183960 1.744200 0.404900 348 26.7 7.3 1.1
30 0.437930 [ 0.200820 1.805000 0.480500 356/ 275 7.6 2.0
31 0.444200 [ 0.217080 1.850000 0.553700 36.5| 283 7.9 3.0
32 0.449970 [ 0.232740 1.880000 0.623300 37.3] 29.0 8.2 3.9
33 0.455310 | 0.247800 1.896000 0.688000 38.2| 29.8 8.4 4.8
34 0.460280 | 0.262260 1.898800 0.747000 39.0 306 8.7 5.8
35 0.464930 [ 0.276120 1.889300 0.799500 39.9] 314 8.9 6.7
36 0.469300 [ 0.289380 1.868400 0.845100 40.7] 322 9.2 7.6
37 0.473420 [ 0.302040 1.836900 0.883300 41.6| 33.0 9.4 8.6
38 0.477320 | 0.314100 1.795700 0.913900 424 33.7 9.7 9.5
39 0.481010 | 0.325560 1.745800 0.936900 43.3| 345 99| 104
40 0.484530 [ 0.336420 1.688000 0.952400 441 353 101 114
41 0.487880 [ 0.346680 1.623200 0.960400 45.0, 36.1 10.3 123
42 0.491080 | 0.356340 1.552300 0.961300 458 36.9 10.5] 133
43 0.494150 | 0.365400 1.476100 0.955300 46.7| 37.7 10.7] 14.2
44 0.497090 [ 0.373860 1.395600 0.942900 475| 384 109 15.1
45 0.499920 [ 0.381720 1.311600 0.924500 48.4] 39.2 11.1f 16.1
46 0.502640 [ 0.388980 1.225000 0.900600 49.2| 40.0 11.3( 17.0
47 0.505260 | 0.395640 1.136700 0.871900 50.1| 40.8 115] 179
48 0.507790 | 0.401700 1.047500 0.838900 50.9| 416 11.7] 179
49 0.510230 [ 0.407160 0.958400 0.802100 51.7] 424 11.8[ 17.9
50 0.512590 [ 0.412020 0.870300 0.762200 52.6/ 43.1 12.0f 17.9
51 0.514880 | 0.416280 0.783900 0.719800 53.4| 439 12.2| 179
52 0.517100 | 0.419940 0.700300 0.675600 54.3| 447 12.3] 179
53 0.519250 [ 0.423000 0.620200 0.630100 55.1] 455 125 17.9
54 0.521340 [ 0.425460 0.544600 0.583800 56.0) 46.3 12.7( 17.9
55 0.523370 [ 0.427320 0.474400 0.537500 56.8| 47.1 12.8[ 17.9
56 0.525340 | 0.428580 0.410400 0.491500 57.7| 478 13.00 179
57 0.527260 | 0.429240 0.353500 0.446400 58.5| 486 131] 179
58 0.529140 [ 0.429300 0.304600 0.402600 59.4| 494 13.3[ 17.9
59 0.530960 [ 0.428760 0.264500 0.360500 60.2] 50.2 13.4( 17.9
60 0.532740 [ 0.427620 0.234300 0.320600 61.1) 510 136 17.9
61 0.534480 | 0.425880 0.214600 0.283100 61.9| 51.8 13.7] 179
62 0.536170 | 0.423540 | 0.407700 | 0.206500 0.248300 0.237400 62.8] 525 570/ 139 179 118
63 0.537830 [ 0.420600 [ 0.406620 [ 0.210900 0.216300 0.237400 63.6] 53.3| 577 140 179 124
64 0.539450 [ 0.417060 [ 0.405300 [ 0.228500 0.187500 0.193000 645 54.1] 585| 142 179 129
65 0.541030 | 0.412920 | 0.403740 | 0.260200 0.161800 0.167100 65.3| 549 59.2| 143 179/ 135
66 0.542580 | 0.408180 [ 0.401940 | 0.307100 0.139400 0.148700 66.2| 55.7] 60.0] 144| 179| 142
67 0.544100 [ 0.402840 [ 0.399900 [ 0.369900 0.120200 0.134400 67.0) 56.5| 60.7] 146 179 1438
68 0.545580 [ 0.396900 [ 0.397620 | 0.449400 0.104200 0.122700 67.9| 572| 614| 147 179 155
69 0.547040 [ 0.390360 [ 0.395100 | 0.546800 0.091300 0.112900 68.7] 58.0] 622 148 179 16.2
70 0.548470 | 0.383220 | 0.392340 | 0.662600 0.081400 0.104300 69.6| 588 629/ 150/ 179/ 17.0
71 0.375480 | 0.389340 0.074200 0.096800 70.4| 59.6| 63.7 179| 178
72 0.367140 [ 0.386100 0.069500 0.090000 713] 604| 644 179| 178
73 0.358200 [ 0.382620 0.067100 0.083900 72.1] 61.2] 65.1 179| 178
74 0.348660 | 0.378900 0.066700 0.078400 73.0] 619| 659 179| 178
75 0.338520 | 0.374940 0.067900 0.073200 73.8| 62.7| 66.6 179| 178
76 0.327780 | 0.370740 0.070400 0.068500 74.6| 635 674 179 178
77 0.316440 [ 0.366300 0.073900 0.064100 755| 64.3] 68.1 179| 178
78 0.304500 [ 0.361620 0.077900 0.060000 76.3] 65.1] 68.8 179| 178
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Probabilidad de que deje

Edad de viudo viuda

Probabilidad de que deje viuda huerfano
Edad _ Wi = Wxv = _ Kxi = Kxi =
Wx.a— pensionad pensionad Kxa - un pensionad | pensionad | Yxa YXi Yxv Zxa ZXi 2%
activo o por . activo ; ) .
. . 0 por vejez o invalido |o por vejez
invalidez

79 0.291960 [ 0.356700 0.082000 | 0.056100 65.9] 69.6 179 178
80 0.278820 | 0.351540 0.086000 | 0.052400 66.6] 70.3 179 178
81 0.265080 | 0.346140 0.089400 | 0.049000 67.4| 711 179 178
82 0.250740 [ 0.340500 0.091900 | 0.045700 68.2| 71.8 179 178
83 0.235800 | 0.334620 0.093300 | 0.042600 69.0 725 179 178
84 0.220260 [ 0.328500 0.093100 | 0.039600 69.8| 733 179 178
85 0.204120 | 0.322140 0.091400 0.036700 70.6 74.0 17.9 17.8
86 0.187380 [ 0.315540 0.087800 | 0.034000 71.3| 748 179 178
87 0.170040 [ 0.308700 0.082400 | 0.031400 72.1] 755 179 178
88 0.152100 [ 0.301620 0.075100 | 0.028900 729| 76.2 179 178
89 0.133560 [ 0.294300 0.066100 | 0.026500 73.7] 77.0 179 178
90 0.114420 | 0.286740 0.055700 | 0.024100 745| 717 179 178
91 0.094680 [ 0.278940 0.044100 | 0.021900 75.3| 785 179 178
92 0.074340 | 0.270900 0.031800 | 0.019700 76.0] 79.2 179 178
93 0.053400 [ 0.262620 0.019600 | 0.017600 76.8| 79.9 179 178
94 0.031860 | 0.254100 0.008300 | 0.015600 77.6] 80.7 179 178
95 0.009720 [ 0.245340 0.008300 | 0.013600 784| 814 179 178
96 0.097630 | 0.236340 0.008300 | 0.011700 79.2| 822 179 178
97 0.074290 [ 0.227100 0.008300 | 0.009900 80.0] 82.9 179 178
98 0.050350 | 0.217620 0.008300 | 0.008100 80.7| 83.6 179 178
99 0.025810 | 0.207900 0.007600 | 0.006300 81.5| 844 179 178
100 0.000670 [ 0.197940 0.007600 | 0.004600 82.3| 851 179 178
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Probabilidad de que deje Edad de viudo

Probabilidad de que deje viudo huerfano
Edad Wyi = Wyv = Kyi = Kyi =

Wya = |[pensionad |pensionad| Kya= un |pensiona|pensiona ) )

activo o por 0 por activo do do por Yva wm Yw 22 M av

invalidez vejez invalido | vejez

20 0.267900|  0.347450 0.135500| 0.505000 26.8] 25.9 3.0 1.8 0.0
21 0.374298|  0.299440 0.195600| 0.451000 27.8] 26.9 3.3 1.8 0.0
22 0.436537| 0.271350 0.252200{ 0.400000 28.7] 279 3.7 1.8 0.0
23 0.480696|  0.251420 0.304700| 0.352000 29.7| 28.8 4.1 1.8 0.0
24 0.514949|  0.235970 0.352900| 0.307000 30.7] 29.8 4.4 5.6 0.0
25 0.542935|  0.223340 0.396500| 0.265000 31.6] 30.8 4.8 4.9 0.0
26 0.566597|  0.212660 0.435300| 0.226000 32.6] 318 5.1 4.7 0.0
27 0.587094|  0.203410 0.469200| 0.190000 33.6] 328 5.5 4.9 0.0
28 0.605174|  0.195250 0.498300| 0.157000 34.5| 338 5.9 5.5 0.0
29 0.621347|  0.187950 0.522600| 0.127000 35.5] 348 6.2 6.2 0.0
30 0.635977|  0.181350 0.542500| 0.100000 36.5| 35.8 6.6 7.1 0.0
31 0.649333|  0.175320 0.558200| 0.076000 37.4| 36.8 7.0 8.2 0.0
32 0.661620|  0.169780 0.570000| 0.055000 38.4| 378 7.3 9.2 0.0
33 0.672995|  0.164650 0.578600| 0.037000 39.4| 388 7.7 101 0.0
34 0.683586| 0.159870 0.584600| 0.022000 40.3| 39.8 8.1 11.0 0.0
35 0.693492|  0.155400 0.588500| 0.010000 41.3| 407 84| 115 0.0
36 0.702798|  0.151200 0.591200| 0.010000 423| 417 8.8 11.8 0.0
37 0.711572| 0.147240 0.593700| 0.010000 43.2 427 9.1 118 0.0
38 0.719871| 0.143490 0.596800| 0.010000 44.2| 437 95 112 0.0
39 0.727745|  0.139940 0.601700| 0.010000 45.2| 447 9.9 112 0.0
40 0.735234|  0.136560 0.609500| 0.010000 46.1| 457 10.2[ 12.0 0.0
41 0.742375|  0.133340 0.621500| 0.010000 471 46.7 10.6] 12.0 0.0
42 0.749198|  0.130260 0.639100| 0.010000 48.1| 4717 11.0 12.0 0.0
43 0.755731| 0.127310 0.663800| 0.022000 49.0 487 11.3| 12.0 0.0
44 0.761997|  0.124480 0.697000| 0.037000 50.0 49.7 11.7[ 13.0 0.0
45 0.768018| 0.121760 0.740500| 0.055000 51.0/ 50.7 12.0 13.0 0.0
46 0.773811) 0.119150 0.796000| 0.076000 51.9] 516 12.4) 13.0 0.0
47 0.779393|  0.116630 0.865400| 0.100000 529 52.6 12.8] 13.0 0.0
48 0.784780|  0.114200 0.950500| 0.127000 53.9] 53.6 13.1] 14.0 0.0
49 0.789984| 0.111850 1.053500{ 0.157000 54.8| 54.6 13.5| 14.0 0.0
50 0.795017|  0.109580 1.176500{ 0.190000 55.8| 55.6 13.9] 14.0 0.0
51 0.799890|  0.107380 0.588500| 0.226000 56.8| 56.6 14.2| 15.0 0.0
52 0.804614| 0.105250 0.591200| 0.265000 57.7| 576 146/ 15.0 0.0
53 0.809196|  0.103180 0.593700| 0.307000 58.7| 58.6 15.0 16.0 0.0
54 0.813646| 0.101170 0.596800| 0.352000 59.7| 59.6 15.3| 16.0 0.0
55 0.817970|  0.099220 0.601700| 0.400000 60.6| 60.6 15.7[ 17.0 0.0
56 0.822176|  0.097320 0.498300| 0.451000 61.6| 61.6 16.0 17.0 0.0
57 0.826269|  0.095480| 0.057280 0.505000| 0.067300| 62.6] 62.6] 60.9] 16.4] 18.0 10.6
58 0.830257| 0.093680| 0.054490 0.562000| 0.055500| 63.5 63.5| 61.7[ 16.8] 18.0] 11.2
59 0.834143| 0.091920| 0.051770 0.622000| 0.048600| 64.5 645 625 171 180 11.8
60 0.837933|  0.090210| 0.049120 0.685000| 0.043700| 65.5 65.5| 634 175| 180 124
61 0.841632| 0.088540| 0.046530 0.751000| 0.039900| 66.4| 66.5| 642 17.9] 18.0] 13.1
62 0.845244| 0.086910| 0.684066 0.820000| 0.036800| 67.4| 67.5] 650/ 182 180 13.8
63 0.848773|  0.085320| 0.683585 0.892000| 0.034200| 68.4| 685| 65.8/ 18.2| 18.0| 14.6
64 0.852223| 0.083770| 0.682610 0.685000| 0.031900| 69.3| 69.5| 66.6] 18.2| 18.0/ 153
65 0.855596| 0.082240| 0.681141 0.685000| 0.029900| 70.3| 70.5| 67.5 182 18.0| 16.2
66 0.858898| 0.080750| 0.679178 0.685000| 0.028200| 71.3[ 71.5| 68.3] 182 180 17.0
67 0.862129| 0.079300| 0.676721 0.685000| 0.026500| 72.2[ 725| 69.1] 182 180 17.9
68 0.865294| 0.077870| 0.673770 0.685000| 0.025100| 73.2[ 735| 69.9] 182 180 179
69 0.868396| 0.076470| 0.670325 0.685000| 0.023700| 74.2[ 745| 70.8| 182 180 17.9
70 0.871435| 0.075100] 0.666386 0.622000| 0.022400| 75.1| 75.4| 716/ 182 180 17.9
71 0.073750| 0.661953 0.622000| 0.021300| 76.1| 76.4] 72.4| 182 180 179
72 0.072430| 0.657026 0.622000| 0.020200| 77.1| 774 732 182 180 179
73 0.071140| 0.651605 0.622000| 0.019100| 78.0 78.4| 740 182 180 17.9
74 0.069870| 0.645690 0.622000| 0.018200| 79.0 79.4| 749 182| 180 179
75 0.068620| 0.639281 0.622000| 0.017200| 80.0 80.4| 75.7| 182 180 17.9
76 0.067390| 0.632378 0.622000| 0.016400| 80.9] 81.4| 765 182 180 17.9
77 0.066190| 0.624981 0.622000| 0.015500| 81.9| 82.4| 77.3] 182 180 179
78 0.065000| 0.617090 0.622000| 0.014800| 82.9| 83.4| 782 18.2| 180 17.9
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Probabilidad de que deje

Edad de viudo

Probabilidad de que deje viudo huerfano
Edad Wyi = Wyv = Kyi = Kyi =

Wya= [pensionad [pensionad| Kya = un|pensiona|pensionad ) .

activo o por o por activo do 0 por Yya i Yw Zya =l v

invalidez vejez invalido vejez

79 0.063840| 0.008230 0.62200]  0.01400 844 | 79.0 18.0| 17.9
80 0.062690| 0.006450 0.50500]  0.01330 854 | 79.8 18.0| 17.9
81 0.061570| 0.004710 0.56200|  0.01260 86.4 | 80.6 180 | 17.9
82 0.060460| 0.002990 0.62200]  0.01190 87.3| 814 18.0| 17.9
83 0.059370| 0.001300 0.68500]  0.01130 88.3| 823 18.0| 17.9
84 0.058290| 0.001300 0.75100]  0.01070 89.3| 831 18.0| 17.9
85 0.057240| 0.001300 0.82000]  0.01010 90.3| 839 18.0| 17.9
86 0.056190| 0.001300 0.89200|  0.00950 91.3| 84.7 180 | 17.9
87 0.055170| 0.001300 0.68500]  0.00890 92.3| 855 18.0| 17.9
88 0.054160| 0.001300 0.30700]  0.00840 93.3| 864 18.0| 17.9
89 0.053160| 0.001300 0.30700]  0.00790 94.3| 87.2 18.0| 17.9
90 0.052180| 0.001300 0.30700|  0.00740 95.3| 88.0 18.0| 17.9
91 0.051210| 0.001300 0.30700|  0.00690 96.3| 88.8 18.0| 17.9
92 0.050250| 0.006450 0.30700]  0.00640 97.3| 89.7 18.0| 17.9
93 0.049310| 0.006450 0.30700]  0.00590 98.3| 905 18.0| 17.9
94 0.048380| 0.006450 0.30700]  0.00550 99.2| 913 18.0| 17.9
95 0.047460| 0.006450 0.30700|  0.00500 100.2 [ 92.1 180 | 17.9
96 0.046560| 0.006450 0.30700]  0.00460 101.2 | 92.9 18.0| 17.9
97 0.045660| 0.006450 0.30700]  0.00420 102.2 | 93.8 18.0| 17.9
98 0.044780| 0.006450 0.30700]  0.00380 103.2| 94.6 18.0| 17.9
99 0.043910| 0.006450 0.30700|  0.00340 104.2 | 954 180 | 17.9
100 0.043050] 0.006450 0.30700]  0.00300 105.2 [ 96.2 180 | 17.9
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Bases biométricas aplicables al Subsistema Mixto.

Probabilidad de que un pensionado por invalidez del Subsistema Mixto
fallezca
Edad Hombres Mujeres Edad Hombres Mujeres

20 0.004575 0.000559 61 0.027939 0.010988
21 0.004781 0.000601 62 0.029199 0.011816
22 0.004997 0.000647 63 0.030517 0.012706
23 0.005223 0.000695 64 0.031894 0.013663
24 0.005458 0.000748 65 0.033333 0.014693
25 0.005705 0.000804 66 0.034837 0.015800
26 0.005962 0.000864 67 0.036408 0.016990
27 0.006231 0.000930 68 0.038051 0.018270
28 0.006512 0.001000 69 0.039768 0.019647
29 0.006806 0.001075 70 0.041562 0.021127
30 0.007113 0.001156 71 0.043437 0.022719
31 0.007434 0.001243 72 0.045397 0.024431
32 0.007769 0.001337 73 0.047446 0.026271
33 0.008120 0.001437 74 0.049586 0.028251
34 0.008486 0.001546 75 0.051824 0.030379
35 0.008869 0.001662 76 0.054162 0.032668
36 0.009269 0.001787 77 0.056606 0.035130
37 0.009688 0.001922 78 0.059160 0.037776
38 0.010125 0.002067 79 0.061829 0.040622
39 0.010582 0.002223 80 0.064619 0.043683
40 0.011059 0.002390 81 0.067534 0.046974
41 0.011558 0.002570 82 0.070582 0.050514
42 0.012080 0.002764 83 0.073766 0.054319
43 0.012625 0.002972 84 0.077094 0.058412
44 0.013194 0.003196 85 0.080573 0.062813
45 0.013789 0.003437 86 0.084208 0.067546
46 0.014412 0.003696 87 0.088008 0.072635
47 0.015062 0.003974 88 0.091979 0.078107
48 0.015741 0.004274 89 0.096129 0.083992
49 0.016452 0.004596 90 0.100466 0.090320
50 0.017194 0.004942 91 0.104999 0.097126
51 0.017970 0.005314 92 0.109737 0.104443
52 0.018781 0.005715 93 0.114688 0.112312
53 0.019628 0.006145 94 0.119862 0.120774
54 0.020514 0.006608 95 0.125271 0.129874
55 0.021439 0.007106 96 0.130923 0.139659
56 0.022407 0.007642 97 0.136830 0.150182
57 0.023417 0.008217 98 0.143004 0.161497
58 0.024474 0.008836 99 0.149456 0.173665
59 0.025578 0.009502 100 0.156199 0.186749
60 0.026732 0.010218
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Probabilidad de que un asegurado del Subsistema Mixto se retire con
una pension de invalidez
Edad Hombres Mujeres Edad Hombres Mujeres
20 0.000051) 0.000073 41 0.000576| 0.00047635
21 0.000057|  0.000079 42 0.000647| 0.00052102
22 0.000064| 0.000087 43 0.000726| 0.00056988
23 0.000072]  0.000095 44 0.000815| 0.00062332
24 0.000081) 0.000104 45 0.000914| 0.00068177
25 0.000091| 0.000114 46 0.001026] 0.0007457
26 0.000102]  0.000124 47 0.001152]| 0.00081563
27 0.000115| 0.000136 48 0.001292| 0.00089212
28 0.000129| 0.000149 49 0.001450| 0.00097577
29 0.000144| 0.000162 50 0.001628| 0.00106728
30 0.000162| 0.000178 51 0.001827| 0.00116736
31 0.000182]  0.000194 52 0.002050| 0.00127683
32 0.000204|  0.000213 53 0.002301| 0.00139656
33 0.000229|  0.000233 54 0.002582| 0.00152753
34 0.000257|  0.000254 55 0.002898| 0.00167077
35 0.000288| 0.000278 56 0.003253| 0.00182745
36 0.000324| 0.000304 57 0.003651 0
37 0.000363| 0.000333 58 0.004097 0
38 0.000408|  0.000364 59 0.004598 0
39 0.000458|  0.000398 60 0.005160 0
40 0.000513]  0.000436 61 0.005791 0
Probabilidad de que un asegurado del Subsistema Mixto se retire por Probabilidad de que un asegurado del Subsistema Mixto se retire por
i i i n nsion \ z
Edad le:z\sgrgi:gez pro;foerrclls(‘;r;\daen\flecjwz%ada azjzus:;z:em:?:; Eead Alto — l\j:di:e — bajo
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
55 - - - 0.009006 - 0.083896 55 - - - - - -
56 - - - 0.001081 - 0.021108 56 - - - - - -
57 - 0.049276 - - - - 57 - 0.895500 - 0.764798 - 0.716496
58 - 0.040823 - - - - 58 - 0.271263 - 0.238653 - 0.342391
59 - 0.036308 - - - - 59 - 0.134892 - 0.120755 - 0.222296
60 - 0.034651 | 0.026452 - 0.224601 - 60 - 0.082171 - 0.074471 - 0.163618
61 B 0.034772 | 0.003389 B 0.040305 - 61 - 0.055942 - 0.051187 - 0.129001
62 0.142097 | 0.035591 _ _ _ _ 62 0.982526 0.040861 0.862849( 0.037681 0.738478 0.106228
e 0.132215 | 0.036028 _ _ _ _ 63 0.244742 | 0.031330 0.220058| 0.029083 0.216853 0.090141
o4 0.107651 | 0.035003 - 3 ) - 64 0.108543 | 0.024891 |  0.098951] 0.023239 | 0.105892] 0.078188
65 0.078140 | 0.031436 N N N N 65 0.060964 [ 0.020319 0.056123| 0.019066 0.063678 0.068968
56 0.076985 N N N N N 66 0.038971 - 0.036150 - 0.042921 -
67 0.057703 " N " " N 67 0.027038 - 0.025236 - 0.031095 -
8 0.047527 . N . . N 68 0.019848 - 0.018623 - 0.023678 -
69 0.037324 N N N N N 69 0.015186 - 0.014313 - 0.018699 -
70 0.041491 " N " " N 70 0.011991 - 0.011348 - 0.015184 -
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Probabilidad de que un asegurado activo o pensionado por vejez del
Subsistema Mixto fallezca
Edad Hombres Mujeres Edad Hombres Mujeres
15 0.000374 0.000201 58 0.004809 0.003389
16 0.000456 0.000216 59 0.005158 0.003698
17 0.000529 0.000231 60 0.005539 0.004038
18 0.000595 0.000246 61 0.005972 0.004418
19 0.000661 0.000262 62 0.006478 0.004846
20 0.000725 0.000279 63 0.007039 0.005304
21 0.000784 0.000297 64 0.00764 0.005787
22 0.000836 0.000316 65 0.00831 0.00632
23 0.000881 0.000335 66 0.009076 0.006932
24 0.000918 0.000356 67 0.009965 0.007648
25 0.000951 0.000378 68 0.010941 0.008415
26 0.000981 0.000401 69 0.011985 0.009216
27 0.001011 0.000424 70 0.013152 0.01013
28 0.001039 0.000446 71 0.014499 0.011239
29 0.001064 0.000468 72 0.016082 0.012623
30 0.001087 0.000491 73 0.017752 0.014432
31 0.001112 0.000516 74 0.019637 0.016088
32 0.001142 0.000545 75 0.021737 0.017945
33 0.001177 0.000578 76 0.024077 0.020027
34 0.001215 0.000614 77 0.026684 0.022359
35 0.001255 0.000652 78 0.029586 0.024972
36 0.001297 0.000694 79 0.032815 0.027897
37 0.001339 0.000739 80 0.036405 0.031171
38 0.001377 0.000786 81 0.040394 0.034833
39 0.001411 0.000835 82 0.044823 0.038926
40 0.001448 0.000887 83 0.049735 0.043499
41 0.001498 0.000946 84 0.055179 0.048603
42 0.001568 0.001011 85 0.061204 0.054295
43 0.001659 0.001081 86 0.067865 0.060636
44 0.001766 0.001157 87 0.075219 0.067695
45 0.001888 0.001238 88 0.083324 0.075541
46 0.002023 0.001328 89 0.092243 0.08425
47 0.002170 0.001429 90 0.102037 0.093903
48 0.002326 0.001538 91 0.112769 0.104584
49 0.002494 0.001654 92 0.124500 0.116378
50 0.002675 0.001780 93 0.137288 0.129374
51 0.002874 0.001920 94 0.151186 0.143658
52 0.003093 0.002078 95 0.166238 0.159315
53 0.003329 0.002247 96 0.182478 0.176423
54 0.003581 0.002426 97 0.199925 0.195051
5 0.003853 0.002623 98 0.218579 0.215255
56 0.004148 0.002846 99 0.238416 0.237072
57 0.004471 0.003103 100 0.259386 0.260512
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Probabilidad de que deje Edad de viudo viuda
viuda/viudo Probabilidad de que deje huerfano
Edla Wxa = W>.(I N MV g _ Kxi = Kxi =
a= pensionad |pensionad Kxa= un pensionado [pensionado| Yxa | Yxi | Yxv | zxa | Zi | Zxv
activo o por o por activo - . -

. : ) invalido por vejez

invalidez vejez
20 0.035810 | 0.044760 0.160400 0.022700 - 18.2 20.1 0.0 1.0 1.9 0.0
21 0.071430 | 0.089290 0.427200 0.022700 - 19.1 20.9. 0.0 1.0 2.2 0.0
22 0.105730 | 0.132160 0.671600 0.022700 - 20.0| 217 0.0 2.0 25 0.0
23 0.138710 | 0.173390 0.894200 0.022700 - 20.8 22.6. 0.0 2.0 2.9 0.0
24 0.170400 | 0.213000 1.095800 0.022700 - 21.7 23.4 0.0 3.0 3.2 0.0
25 0.200800 | 0.251010 1.277100 0.125900 - 22.6 24.2. 0.0 3.0 35 0.0
26 0.229940 | 0.287430 1.438900 0.226800 - 23.4| 250 0.0 4.1 3.8 0.0
27 0.257830 | 0.322290 1.581800 0.323900 - 24.3 25.8 0.0 4.4 4.1 0.0
28 0.284490 | 0.355610 1.706600 0.416000 - 25.2 26.6. 0.0 4.6 4.4 0.0
29 0.309930 | 0.387410 1.814000 0.502200 - 26.0 27.4 0.0 4.9] 4.7 0.0
30 0.334160 | 0.417710 1.904700 0.581700 - 26.9 28.2. 0.0 5.1 5.0 0.0
31 0.357210 | 0.446520 1.979400 0.653800 - 27.8 29.1 0.0 5.4 5.3 0.0
32 0.379090 | 0.473870 2.038900 0.718100 - 28.6 29.9 0.0 5.7 5.6 0.0
33 0.399820 | 0.499770 2.083900 0.774200 - 29.5 30.7. 0.0 6.0 5.9 0.0
34 0.419400 | 0.524260 2.115100 0.822100 - 30.4] 315 0.0 6.2 6.2 0.0
35 0.437870 | 0.547330 2.133200 0.861700 - 31.2 32.3 0.0 6.5 6.5 0.0
36 0.455220 | 0.569030 2.138900 0.893000 - 32.1 33.1 0.0 6.8 6.8 0.0
37 0.471490 | 0.589360 2.133000 0.916200 - 33.0 33.9 0.0 7.1 7.1 0.0
38 0.486680 | 0.608350 2.116200 0.931600 - 33.8 34.7 0.0 7.4 7.4 0.0
39 0.500810 | 0.626010 2.089300 0.939400 - 34.7 35.6. 0.0 7.7 7.7 0.0
40 0.513900 | 0.642370 2.052800 0.940200 - 35.6 36.4 0.0 8.0] 8.0 0.0
41 0.525950 | 0.657440 2.007600 0.934300 - 36.4] 37.2 0.0 8.4 8.3 0.0
42 0.537000 | 0.671250 1.954400 0.922200 - 37.3 38.0. 0.0 8.7 8.6 0.0
43 0.547050 | 0.683810 1.893800 0.904500 - 38.2 38.8. 0.0 9.0] 8.9 0.0
44 0.556120 | 0.695150 1.826700 0.881700 - 39.1 39.6. 0.0 9.3 9.2 0.0
45 0.564230 | 0.705280 1.753700 0.854300 - 39.9 40.4 0.0 9.7 9.5 0.0
46 0.571380 | 0.714230 1.675600 0.823100 - 40.8 41.3 0.0 10.0 9.8 0.0
47 0.577610 | 0.722010 1.593100 0.788500 - 41.7 42.1 0.0 10.3] 10.1 0.0
48 0.582920 | 0.728640 1.506800 0.751200 - 42.5 42.9 0.0 10.7[ 10.4 0.0
49 0.587320 | 0.734150 1.417600 0.711700 - 43.4 43.7 0.0 110 10.7 0.0
50 0.590840 | 0.738550 1.326100 0.670600 - 44.3 44.5 0.0 114/ 11.0 0.0
51 0.593490 | 0.741870 1.233100 0.628500 - 45.1 45.3 oo 11.7[ 113 0.0
52 0.595290 | 0.744110 1.139200 0.585800 - 46.0 46.1 0.0 121 116 0.0
58 0.596250 | 0.745310 1.045300 0.543100 - 46.9 46.9 0.0 125/ 119 0.0
54 0.596390 | 0.745490 0.952000 0.500900 - 47.7 47.8 0.0 128 122 0.0
55 0.595720 | 0.744650 0.860100 0.459400 - 48.6 48.6. 0.0 132 125 0.0
56 0.594260 | 0.742830 0.770200 0.419200 - 49.5 49.4 0.0 136 128 0.0
57 0.592030 | 0.740040 0.683100 0.380500 - 50.3 50.2. 0.0 140{ 131 0.0
58 0.589040 | 0.736300 0.599500 0.343700 - 51.2 51.0 0.0 144 134 0.0
59 0.585310 | 0.731630 0.520200 0.309100 - 52.1 51.8. 0.0 147 137 0.0
60 0.580850 | 0.726060 0.445800 0.276700 - 52.9 52.6. 0.0 151 14.0 0.0
61 0.575670 | 0.719590 0.377100 0.246800 - 53.8 53.4 0.0 155/ 143 0.0
62 0.569810 | 0.712260 | 0.838090 | 0.314800 0.219500 0.241700 54.7 54.3 55.9] 15.9] 14.6] 122
63 0.563260 | 0.704080 | 0.822970 | 0.259600 0.194800 0.225700 55.5 55.1 56.7| 16.3] 14.9] 127
64 0.556050 | 0.695060 | 0.808090 | 0.212200 0.172800 0.210700 56.4] 55.9. 575 16.7) 15.2] 13.2
65 0.548190 | 0.685240 | 0.793430 | 0.173400 0.153500 0.196600 57.3 56.7. 58.2| 17.2| 15.5| 13.7
66 0.539700 | 0.674630 | 0.779010 | 0.143900 0.136700 0.183300 58.1 57.5 59.0! 0.0 15.8] 143
67 0.530600 | 0.663250 | 0.764800 | 0.124400 0.122500 0.170900 59.0 58.3. 59.8! 0.0 16.1] 149
68 0.520890 | 0.651120 | 0.750800 | 0.115600 0.110500 0.159300 59.9 59.1 60.5! 0.0] 164 156
69 0.510600 | 0.638250 | 0.737000 | 0.118300 0.100800 0.148500 60.7 59.9. 61.3! 0.0 16.7] 16.2
70 0.499740 | 0.624680 | 0.723400 | 0.133100 0.093000 0.138400 61.6 60.8! 62.1! 0.0 17.0] 16.9
71 - 0.610420 [ 0.710000 0.086900 0.129000 62.5 61.6. 62.8! 0.0 17.3] 176
72 - 0.595480 [ 0.696780 0.082400 0.120300 63.4] 62.4 63.6! 0.0 17.6) 18.0
73 - 0.579900 | 0.683750 0.079000 0.112200 64.2 63.2. 64.4. 0.0 17.9] 18.0
74 - 0.563680 [ 0.670890 0.076700 0.104700 65.1 64.0. 65.1! 0.0 18.0] 18.0
75 - 0.546850 [ 0.658200 0.075000 0.097900 66.0 64.8. 65.9! 0.0 18.0) 18.0
76 - 0.529430 [ 0.645690 0.073700 0.091600 66.8 65.6. 66.7. 0.0 18.0) 18.0
77 - 0.511440 | 0.633330 0.072600 0.085800 67.7 66.4 67.4. 0.0 18.0] 18.0
78 - 0.492890 | 0.621140 0.071500 0.080500 68.6 67.3 68.2! 0.0 18.0) 18.0
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Probabilidad de que deje Probabilidad de que deje Edad de viudo viuda
viuda/viudo huerfano
Edad Wi = Wxv = Kxi = Kxi =
lea: pensionad |pensionad Kxal: un|pensiona|pensionad Yxa i Yxv xa i Zxv

activo o por o por activo do o por

invalidez vejez invalido vejez
79 0 0.47382 0.6091 0.07 0.0756 69.4] 681 69.0 0 18 18
80 0 0.45423|  0.59721 0.0681 0.0712| 70.3| 689 69.7 0 18 18
81 0 0.43414 0.58548 0.0656 0.0672 71.2 69.7 70.5 o) 18 18
82 o) 0.41359 0.57388 0.0625 0.0635 72.0 70.5 71.3 o) 18 18
83 0 0.39258|  0.56243 0.0586 0.0602| 729 713| 720 0 18 18
84 0 0.37114/ 0.55111 0.0542 0.0572 73.8 72.1 72.8 o) 18 18
85 0 0.34928 0.53992 0.0494 0.0544 74.6 72.9 73.6 0| 18 18
86 o) 0.32703] 0.52887 0.0444 0.0519 75.5 73.8 74.3 0| 18 18
87 0 0.30441| 0.51795 0.0396 0.0496| 76.4| 746 751 0 18 18
88 0 0.28143 0.50715 0.0354 0.0475 77.2 75.4 75.8 o) 18 18
89 0 0.25812 0.49647 0.0326 0.0455 78.1 76.2 76.6 0| 18 18
90 0 0.23449|  0.48591 0.0318 0.0436| 79.0 770 774 0 18 18
91 0 0.21057 0.47547 0.0341 0.0418 79.8 77.8 78.1 o) 18 18
92 0 0.18637 0.46514 0.0405 0.0401 80.7 78.6 78.9 o) 18 18
93 0 0.16192 0.45492 0.0524 0.0383 81.6 79.5 79.7 0| 18 18
94 0 0.13723|  0.44482 0.0713 0.0366| 82.4| 80.3] 80.4 0 18 18
95 0 0.11233] 0.43482 0.0989 0.0348 83.3 811 81.2 o) 18 18
96 0 0.08723] 0.42492 0.1372 0.0329 84.2 81.9 82.0 0| 18 18
97 0 0.06196|  0.41513 0.1885, 0.0309| 851 827 827 0 18 18
98 0 0.03652 0.40544 0.2553 0.0288 85.9 83.5 83.5 o) 18 18
99 0 0.01096 0.39584 0.3405 0.0265 86.8 84.3 84.3 0| 18 18
100 0 0.01096 0.38634 0.3405 0.024 87.7 85.1 85.0 0| 18 18
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ANEXO 2: ASEGURADOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE
BENEFICIO DEFINIDO, POR EDAD Y SEXO: ANO 2018

ASEGURADOS ACTIVOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO
POR EDAD Y SEXO: ANO 2018 (BASE DE DATOS RECIBIDA 6-1-2020)
(NO INCLUYE 42,423 PENSIONADOS DE VEJEZ QUE LABORAN)

HOMBRES MUJERES TOTAL
EDAD | \viero| CUOTAS | CUOTAS | SALARIO [sALPROM.[ . | CUOTAS | CUOTAS | SALARIO [SAL.PROM.( ... [CUOTAS | CUOTAS | SALARIO |SAL PROM.
ANUALES|PROMEDIO|  ANUAL | MENSUAL ANUALES|PROMEDIO|  ANUAL | MENSUAL ANUALES|PROMEDIO|  ANUAL | MENSUAL
27 271] 2,474 9.1] 2,099,153 848.41] 170 1,666 9.8] 1,518,047 911.09) 440 4,140 9.4] 3,617,200 873.64
28 476] 4,401 93] 4,223,836 959.81] 293 3,015 103]  3,162,224]  1,048.88 768 7,416 9.7] 7,386,060 996.02)
29 3,440 33,019 9.6] 32,167,542 974.22] 1,660 16,858 10.2[  16977,194] 1,007.04]  5100] 49,877 9.8]  49,144,736| 985.31,
30 8,028 78,995 9.8|  78,471,816] 993.38]  3,768] 38,890 10.3]  41,228,761]  1,060.14]  11,796] 117,885 10.0[ 119,700,577  1,015.41]
31 10,228 100,641, 9.8] 101,414,958]  1,007.69] 5181 53,955 10.4]  58,140,668]  1,077.58] 15,409 154,507 10.0[ 159,555,625  1,032.08]
32 11,884] 117,612, 9.9 122,731,699  1,043.53| 6,378 66,835 10.5]  73,306,374]  1,006.83] 18,263 184,447 10.1] 196,038,073  1,062.84
33 13,212] 131,848 10.0 142,213634] 107861  7,492[ 79,265 10.6] 88,386,766]  1,115.07] 20,704] 211,114 10.2[ 230,600,401  1,092.30]
34 13,792] 138,920 10.1] 154211,246]  1,110.07]  8139] 86,883 10.7] 100,988,110]  1,162.35] 21,931] 225,803 10.3[ 255,199,355  1,130.19)
35 14,402] 143,774 10.0] 160,383,593  1,11552[  8,673] 92,639 10.7] 111,293,522 1,201.36] 23,075 236,414 10.2[ 271,677,115  1,149.16|
36 14,128 142,404 10.1] 164,849,571 1,157.62]  9,055] 96,716 10.7] 116,825,156  1,207.93] 23,183 239,119 10.3[ 281,674,727]  1,177.97,
37 14,593 147,228 10.1] 169,707,713]  1,152.68]  9,450] 101,533 10.7] 124215539  1,223.41] 24,043 248761 10.3] 293,923,252  1,181.55
38 14,330] 144,154] 10.1] 170,351,756]  1,181.73] 9,500 103,503 10.8] 128,298,022  1,239.56] 23,919 247,657 10.4] 298,649,778]  1,205.90)
39 14,334] 145,229 10.1] 170,533,063|  1,174.23] 9,662 104,051 10.8] 129,849,873  1,247.95] 23,996 249,280 10.4] 300,382,935  1,205.00)
40 14,045] 142,765, 10.2] 169,875133]  1,189.89] 9,369 101,274 10.8] 126,407,660  1,248.18] 23,414 244,039 10.4] 296,282,792  1,214.08]
41 13,997] 141,729 10.1] 171,208,823]  1,208.00]  9,470] 102,914 10.9] 128,543,827  1,249.05] 23,466 244,643 10.4] 299,752,650  1,225.27]
42 13,659] 139,118 10.2] 166,800,922|  1,198.99]  9,543] 103,876 10.9] 131,766,828]  1,268.50] 23,202 242,994 10.5] 298,567,751  1,228.70
43 13,624] 139,834 10.3[ 170,292,544]  1,217.82]  9,168] 100,785 11.0[ 128,318,705  1,273.20] 22,793 240,619 10.6] 298,611,249  1,241.02
44 13,182 135,673 10.3] 162,636,366  1,198.74] 9,324 102,403 11.0] 131,673,590  1,285.84] 22,506 238,076 10.6] 294,309,956  1,236.20)
45 13,000] 133,790 10.3[ 162,924,395]  1,217.76]  8,955] 98,945 11.0[ 128,928,723]  1,303.03]  21,955] 232,735 10.6] 291,853,118  1,254.01]
46 13,610] 140,241] 10.3[ 172,662,597]  1,231.19]  9,322[ 102,671 11.0] 131,301,828  1,278.86] 22,933 242,911 10.6] 303,964,425  1,251.34
47 13,435] 139,936 10.4] 180,942,888]  1,293.04] 9,511 105,427, 111 136439,258]  1,204.15] 22,947 245,364 10.7] 317,382,146  1,293.52]
48 12,995] 135,315, 10.4] 172,001,921  1,271.79]  9,246] 102,752 111 132,612,230]  1,290.60]  22,241] 238,067 10.7] 304,704,151  1,279.91
49 12,516] 130,423 10.4] 174,850,965  1,340.64] 8564 95,058 11.1[ 123355559  1,297.68] 21,080 225,482 10.7] 298,206,524  1,322.53
50 12,364] 129,566, 10.5] 172,332,963]  1,330.08]  8,646] 96,047 111 127,799,043]  1,330.59] 21,011 225,613 10.7] 300,132,006]  1,330.29)
51 11,623] 122,315, 10.5] 171,349,683]  1,400.88] 8391 93,576 11.2[ 125537,162]  1,341.56] 20,014 215,891 10.8] 296,886,845  1,375.17]
52 10,952| 115,708 10.6] 155914,568]  1,347.49]  7,786| 86,791 11.1] 114,539,063]  1,319.71] 18,738] 202,499 10.8] 270,453,631  1,335.58]
53 10,621] 111,352, 10.5] 150,190,234]  1,348.78] 7,589 85,100) 11.2[ 113,506,229]  1,333.81] 18,210[ 196,452 10.8] 263,696,463  1,342.30)
54 10,388 110,418 10.6] 149,376327|  1,352.83] 7,304 83,404 11.3[ 113,116,189  1,356.24] 17,782 193,822 10.9] 262,492,516  1,354.30)
55 9,912 105,340| 10.6] 146,789,140 1,393.48]  7,148] 80,562 11.3[ 112,947,406]  1,402.00] 17,060] 185,901 10.9] 259,736,546  1,397.17,
56 9,676] 102,286 10.6] 142,124,063]  1,389.48] 6,492 73,314 11.3[ 103,431,309]  1,410.79] 16,168 175,600 10.9] 245555372  1,398.38]
57 8,767 93,197 10.6] 134,825290]  1,446.67]  4,916] 54,669 11.1]  80,323477] 1,469.28] 13,683 147,865 10.8] 215,148,767]  1,455.03
58 8310 88579 10.7] 123,691,342]  1,396.40] 2,180 23,406 10.7]  26,734,434]  1,142.19] 10,489 111,985 10.7] 150,425,776 1,343.26]
59 7,952 84,548 10.6] 118,283,850  1,399.01]  1,438] 15515 10.8]  16,282,786]  1,049.50] 9,390 100,063 10.7] 134,566,637  1,344.82]
60 6,821 72,760) 10.7] 106,848,834] 146851 1,100 11,788 10.7]  12,690,837]  1,076.56] 7,921 84,548 10.7] 119,539,670  1,413.86]
61 5735 61,628 10.7] 98,666,376  1,601.00 882] 9,494 10.8]  9,795566]  1,03L.75]  6,617] 71,122 10.7] 108,461,942  1,525.01]
62 4,213 44,679 10.6  67,861,505]  1,518.85 673 7,260 108  7,513138] 1,034.80]  4,886] 51,940 10.6] 75,374,643 1,451.19)
63 1,424 14,119 9.9] 18,291,200  1,295.53 505 5,421 10.7] 5,395,878 995.38]  1,929] 19,540 10.1] 23,687,078  1,212.26]
64 1,001] 9,969 10.0[ 10,526,090  1,055.86| 347] 3,757 108 4084212]  1,087.17]  1,348] 13,726 10.2]  14,610302]  1,064.43
65 682 6,733 9.9 7,226,584  1,073.27, 266 2,861 10.7] 2,655,246 928.20) 948 9,594] 10.1] 9,881,830  1,030.02
66 542  5,511] 10.2]  6,147,148]  1,115.39 542 5,511] 10.2]  6,147,148]  1,115.39)
67 378 3,771 10.0[  4,854,003]  1,287.33 378 3,771 10.0] 4,854,003  1,287.33
68 324 3,181 9.8] 3,606,641  1,133.92 324 3,181 9.8] 3606641 1,133.92
69 232 2,238 96| 2,841,435 1,269.61] 232 2,238 96| 2,841,435  1,269.61
70 189 1,913 10.1]  2,289,327]  1,196.45 189 1,913 10.1]  2,289,327]  1,196.45
TOTAL | 389,288] 3,999,337 10.3[4,971,682,738]  1,243.13| 237,735[ 2,594,877 10.93,269,890,436]  1,260.13| 627,023] 6,594,214 10.5(8,241,573,175|  1,249.82|
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ANEXO 3: ASEGURADOS DEL SUBSISTEMA MIXTO POR EDAD Y SEXO: ANO

2018

ASEGURADOS ACTIVOS
POR EDAD Y SEXO: ANO 2018 (BASE DE DATOS RECIBIDA EL 6-1-2020)
SUBSISTEMA MIXTO (TOTAL)

HOMBRES MUIJERES TOTAL

EDAD NUMERO No. CUOTAS SALARIO  |SAL. PROM. NUMERO No. CUOTAS SALARIO  [SAL. PROM. NUMERO No. CUOTAS SALARIO  [SAL. PROM.
CUOTAS [PROMEDIO ANUAL MENSUAL CUOTAS | PROMEDIO ANUAL MENSUAL CUOTAS [PROMEDIO| ANUAL MENSUAL

15 11 43| 3.8 18,838 437.78] 4 8| 2.0, 11,296 1,377.62 15 51 3.3 30,134 588.21
16 9 49| 5.3 34,416 699.82 8| 28] 3.4 12,762, 461.15 17 77| 4.4] 47,178 613.88
17 40 151 3.8 62,820 417.10] 34 82 2.4 36,469 444.75 74 233 3.1 99,288 426.85
18 3,873 14,667, 3.8 7,646,339 521.35 2,019 6,938 3.4 3,418,892 492.77| 5,892 21,605 3.7 11,065,231 512.17
19 11,995 73,483 6.1] 42,303,380 575.69 5,806 31,931 5.5 17,231,794 539.65 17,800 105,414 5.9] 59,535,175 564.77
20 15,399 111,675 7.3| 69,466,103 622.04 7,902] 51,528 6.5 29,841,596 579.13 23,301| 163,203 7.0] 99,307,699 608.49
21 19,005| 150,280 7.9] 98,157,294 653.16 10,292| 75,922 7.4] 46,285,535 609.64 29,298| 226,202 7.7] 144,442,829 638.56
22 19,890 165,779 8.3 113,613,038 685.33 11,379] 89,160, 7.8| 57,305,471 642.73 31,269| 254,939 8.2| 170,918,509 670.43
23 19,853 171,967 8.7 124,335,530 723.02 12,413| 103,466, 8.3 71,782,736 693.78 32,266| 275,433 8.5 196,118,267 712.04
24 19,943 178,376 8.9 138,206,268 774.80 13,190| 115,906 8.8 87,224,414 752.54] 33,133| 294,282 8.9| 225,430,682 766.04
25 20,052 183,908 9.2| 150,451,823 818.08 13,813| 126,360 9.1| 102,004,928 807.26 33,865| 310,267 9.2| 252,456,751 813.67|
26 20,960 195,886 9.3 169,712,369 866.38 14,714| 138,683 9.4| 119,637,170 862.67| 35,673| 334,569 9.4 289,349,539 864.84|
27 21,557| 204,384 9.5 186,343,599 911.73 15,230] 146,097, 9.6| 132,193,176 904.83 36,787| 350,481 9.5 318,536,775 908.86|
28 21,717 207,369 9.5 199,396,637 961.55 15,708| 154,136 9.8| 146,881,041 952.93 37,425| 361,505 9.7| 346,277,678 957.88|
29 18,407 177,686 9.7| 181,867,487 1,023.54 14,135| 139,968, 9.9 139,354,571 995.61 32,542| 317,654 9.8 321,222,059 1,011.23
30 13,447| 130,051 9.7 142,328,531 1,094.41 11,491] 113,982 9.9 120,219,850 1,054.73 24,938| 244,033 9.8 262,548,381 1,075.87,
31 10,143 97,937 9.7[ 112,099,407 1,144.60 9,867 98,106 9.9 106,686,007 1,087.45 20,010 196,043 9.8 218,785,414 1,116.01'
32 8,610 82,744 9.6 100,371,422 1,213.03 8,568 85,529 10.0[ 96,409,263 1,127.22 17,179| 168,273 9.8| 196,780,684 1,169.42
33 7,386 70,891 9.6 91,109,003 1,285.20 7,894 78,730 10.0f 91,094,326 1,157.05 15,280( 149,621 9.8 182,203,330 1,217.77,
34 6,224 59,330 9.5 80,474,834 1,356.39 6,812 67,585 9.9 77,121,139 1,141.09 13,036 126,915 9.7| 157,595,973 1,241.74
35 5,320| 50,367 9.5 73,485,927 1,459.01 5,725 56,455 9.9| 61,782,108 1,094.36 11,045 106,822 9.7| 135,268,035 1,266.29
36 4,681 44,311 9.5 66,340,648 1,497.16 5,221 51,235 9.8| 57,725,720 1,126.69 9,902 95,546 9.6| 124,066,368 1,298.50
37 4,096 38,796 9.5 64,886,232 1,672.51 4,641 45,858 9.9| 53,429,368 1,165.11 8,737 84,653 9.7| 118,315,600 1,397.65!
38 3,511 33,550 9.6 58,071,369 1,730.89 4,298 42,913 10.0[ 49,132,932 1,144.95 7,809 76,463 9.8| 107,204,301 1,402.04
39 3,255 31,122 9.6 56,325,488 1,809.84 3,876] 38,761 10.0[ 43,916,240 1,133.01 7,131 69,883 9.8 100,241,728 1,434.43
40 3,020 29,376 9.7 54,590,325 1,858.33 3,591] 36,248 10.1] 42,148,191 1,162.76 6,612 65,625 9.9] 96,738,516 1,474.12
41 2,824 26,953 9.5 53,877,556 1,998.95 3,373] 33,757 10.0] 40,513,963 1,200.17 6,197 60,710 9.8] 94,391,520 1,554.80
42 2,613 25,278 9.7| 52,178,132 2,064.19] 3,208| 32,367 10.1) 39,205,352 1,211.28 5,821/ 57,645 9.9] 91,383,484 1,585.29
43 2,490 24,226 9.7 51,872,318 2,141.22 3,007| 29,975 10.0/ 37,019,860 1,235.04 5,497 54,200 9.9| 88,892,179 1,640.07|
44 2,324 22,652 9.7 50,614,555 2,234.45 2,846| 28,724 10.1] 35,091,286 1,221.67 5170 51,376 9.9| 85,705,841 1,668.21
45 2,197 21,226 9.7 41,731,640 1,966.09 2,695 27,572 10.2| 34,640,609 1,256.37 4,893 48,798 10.0] 76,372,250 1,565.08|
46 2,253 21,740 9.7 48,940,044 2,251.15 2,499] 25,433 10.2| 30,704,849 1,207.29 4,752 47,173 9.9 79,644,894 1,688.36)
47 1,900, 18,385 9.7 46,389,463 2,523.28 2,141] 21,869 10.2| 23,002,287, 1,051.82 4,041 40,254 10.0] 69,391,749 1,723.86)
48 1,564 15,108, 9.7 40,470,862 2,678.75 1,916] 19,366 10.1] 19,341,140 998.72 3,480 34,474 9.9] 59,812,003 1,734.98
49 1,316 12,187, 9.3 26,835,269 2,201.94 1,556] 15,438 9.9 12,428,115 805.02 2,872 27,625 9.6] 39,263,384 1,421.28
50 1,275 12,029 9.4 23,641,285 1,965.31 1,507) 15,261 10.1] 12,215,403 800.43 2,782 27,290 9.8 35,856,688 1,313.90
51 1,089 9,985 9.2| 18,476,719 1,850.39 1,274] 12,850 10.1 9,999,063 778.13 2,363 22,836 9.7| 28,475,782 1,247.00)
52 1,015 9,547 9.4| 19,280,868 2,019.61 1,152] 11,657 10.1 8,872,151 761.09 2,166 21,204 9.8 28,153,019 1,327.73
53 920 8,765 9.5 17,709,046 2,020.41 1,019] 10,221 10.0 7,690,747, 752.44] 1,940, 18,986 9.8| 25,399,793 1,337.80,
54 801] 7,324 9.1] 15,109,969 2,063.21 901 8,990 10.0 7,789,016 866.40| 1,703 16,314 9.6| 22,898,985 1,403.67,
55 790 7,330 9.3| 14,170,680 1,933.33 734 7,539 10.3 5,745,047, 762.07 1,524 14,868 9.8 19,915,727 1,339.47,
TOTAL 307,777| 2,746,911 8.9(2,902,997,535 1,056.82| 238,459 2,196,634| 9.2|2,077,145,886 945.60| 546,236| 4,943,545 9.1{4,980,143,421 1,007.40
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ANEXO 4: ASEGURADOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE

BENEFICIO DEFINIDO EN LA PLANILLA DE PENSIONADOS, POR EDAD Y SEXO:

ANO 2018

ASEGURADOS ACTIVOS DEL SUBSISTEMA EXCLUSIVAMENTE DE BENEFICIO DEFINIDO
POR EDAD Y SEXO: ANO 2018 (BASE DE DATOS RECIBIDA 6-1-2020)
PENSIONADOS DE VEJEZ QUE LABORAN

HOMBRES MUJERES TOTAL
CUOTAS CUOTA SALARIO CUOTAS CUOTA SALARIO CUQOTAS CUOTA SALARIO
Edad CANT. TOTALES | PROMEDIO ANUAL CANT. | TOTALES | PROMEDIO ANUAL CANT. TOTALES [PROMEDIO ANUAL
55 - - 80 766 9.6 960,664 80.06 765.85 9.6 960,664
56 - - 220 2,202 10.0 2,748,946 219.92 2,202.44 10.0 2,748,946
57 - - 1,269 13,840 10.9 | 21,291,771 | 1,268.83 13,839.86 10.9 21,291,771
58 - = 3,210 34,371 10.7 | 58,381,578 | 3,209.58 34,371.02 10.7 58,381,578
59 - = 2,940 32,405 11.0 | 60,426,151 | 2,940.00 32,405.31 11.0 60,426,151
60 244 2,243 9.2 2,612,586 | 2,723 30,187 11.1| 55,816,242 | 2,967.62 32,429.95 10.9 58,428,829
61 742 6,837 9.2 7,872,896 | 2,419 27,042 11.2 | 52,689,345 | 3,160.89 33,878.87 10.7 60,562,241
62 1,727 17,159 9.9 | 26,457,550 | 2,051 22,811 11.1| 44,897,857 | 3,778.26 39,970.10 10.6 71,355,407
63 3,376 33,539 99| 60431,655| 1,619 17,957 11.1| 36,645,465 | 4,995.55 51,496.49 10.3 97,077,120
64 2,728 28,235 104 | 50,974,238 | 1,331 14,749 11.1| 29,307,486 | 4,058.56 42,984.40 10.6 80,281,724
65 2,315 24,302 10.5| 45,737,177 | 1,152 12,495 10.8 | 25,308,096 | 3,467.16 36,797.14 10.6 71,045,272
66 1,837 19,135 104 | 36,891,212 842 9,079 10.8 | 18,016,775 | 2,679.50 28,213.41 10.5 54,907,987
67 1,526 15,890 10.4 | 32,118,960 710 7,754 10.9 | 15,571,474 | 2,236.68 23,643.92 10.6 | 47,690,434
68 1,285 13,049 10.2 | 25,836,047 546 5,790 10.6 | 11,639,812 1,831.13 18,839.12 10.3 37,475,859
69 1,042 10,476 10.0 | 20,598,284 389 4,174 10.7 7,650,070 | 1,431.63 14,650.71 10.2 28,248,354
70 810 8,328 10.3| 16,783,420 319 3,218 10.1 6,444,328 | 1,129.70 11,545.69 10.2 23,227,748
71 658 6,444 9.8 | 13,314,059 251 2,592 10.3 4,901,320 908.86 9,035.74 9.9 18,215,379
72 550 5,565 10.1| 13,661,038 190 2,019 10.7 4,531,992 739.88 7,584.47 10.3 18,193,030
73 413 4,182 10.1| 10,327,910 149 1,604 10.8 3,509,783 562.01 5,785.41 10.3 13,837,692
74 295 2,896 9.8 7,442,246 121 1,268 105 2,615,730 416.07 4,163.68 10.0 10,057,976
75 258 2,428 9.4 5,705,394 83 840 10.1 1,535,226 341.12 3,267.39 9.6 7,240,619
TOTAL 19,808 200,707 10.1 | 376,764,672 | 22,615 247,164 10.9 | 464,890,110 42,423 447,871 10.6 | 841,654,782
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ANEXO 5: APORTACIONES DE LOS CONTRIBUYENTES INDEPENDIENTES A

FAVOR DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL: ANO 2018

PAGO DE LOS INDEPENDIENTES, A FAVOR DE LA CAJA DE SEGURO SOCIAL
ANOS: 2008 - 2018
(en miles de B/.)

ARO SALARIOS APORTACION | APORTE DE SEGUROS AHORRO
ESTIMADOS TOTAL SOLIDARIDAD | COLECTIVOS | PERSONAL

2008 5,298.1 715 132 53 530
2009 5,860.5 791 147 59 586
2010 6,706.9 905 168 67 671
2011 8,418.8 1,137 210 84 842
2012 10,126.6 1,367 253 101 1,013
2013 11,983.2 1,618 300 120 1,198
2014 12,898.9 1,741 322 129 1,290
2015 10,448.9 1,411 261 104 1,045
2016 9,537.0 1,287 238 95 954
2017 14,850.3 2,005 371 149 1,485
2018 16,938.8 2,287 423 169 1,694

Fuente: Departamento de Registros del Subsistema Mixto de Pensiones. CSS. DGI.
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ANEXO 6:

1. Memorando SDG-M-114-2019, de 30 de octubre de 2019, suscrito por el Subdirector
General que solicita la realizacion de un Estudio Actuarial con base a los estados
financieros no auditados del afio 2018.

2. Hoja de Tramite UTEI-N0.054-2020 de 20 de febrero de 2020, mediante la cual se
hace formal entrega de las proyeccion de rendimientos promedios de las reservas
financieras del Riesgo de Invalidez, Vejez y Muerte (IVM) por Subsistemas: afios
2020 -2039.

3. Memorando DNI-DENIT-M-192-2019, de 30 de diciembre de 2019, mediante la cual
se hace entrega de la segunda version de la Base de datos de asegurados cotizantes
activos del afio 2018.

4. Memorando DNI-DENIT-M-189-2019, de 30 de diciembre de 2019, mediante la cual
se hace entrega de los archivos correspondientes al movimiento de los Pensionados
al 2018 y los cuadros de Sobrevivientes de Activos, Vejez e Invalidez de los afos del
2014-2018.

5. Nota MEF-2019-80472 del 22 de noviembre de 2019, remitida por el Director General
de Ingresos, mediante el cual certifica los pagos de Independientes a favor de la Caja
de Seguro Social, para el periodo 2015-agosto 2019.

6. Memorando DNC-M-315-2019, de 22 de octubre de 2019, sobre Décimo Tercer mes
del Subsistema Mixto.

7. Memorando DNC-M-101-2019 de 26 de abril de 2019, suscrita por la Directora
Nacional de Contabilidad, sobre criterio de la Contraloria General de la Republica en
relacion a Re-expresion de los Estados Financieros

8. Informe UTEI-I-004-2015 de 29 de enero de 2015, sobre evaluacion financiera de la
conveniencia de la venta de bonos globales de la Republica de Panama con
vencimiento en el afio 2036.

9. Resoluciéon No. 48,806-2014-J.D., de 30 de diciembre de 2014
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